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A los Administradores de IMAGINARIUM, S A.

1. Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos de
IMAGINARIUM, S.A. (en adelante, la Sociedad) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el
balance de situacién al 31 de julio de 2009, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas correspondientes al periodo de
6 meses terminado en dicha fecha (en adelante, los estados financieros intermedios), cuya elaboracién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada. Nuestro
trabajo no ha incluido el examen de los estados financieros intermedios de Imaginarium ltaly, S.R.L.,
ltsmagical HK, Ltd. e Imagijogos, Lda., en las que los porcentajes de participacion son del 73,49%,
99,99% y 100%, respectivamente, y cuyas principales aportaciones a los estados financieros
intermedios consolidados adjuntos se muestran en la nota explicativa 1. Los mencionados estados
financieros intermedios han sido revisados por los auditores sefialados en la citada nota explicativa 1, y
nuestra conclusion sobre los estados financieros intermedios consolidados se basa, en lo relativo a los
activos, pasivos ingresos y gastos de dichas sociedades, dnicamente en la conclusidén de los
mencionados auditores.

2. Excepto por lo sefialado en el parrafo 3, nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma
Internacional de Trabajos de Revisién 2410, “Revisién de Informacidn Financiera Intermedia realizada
por el Auditor Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de informacion financiera intermedia
se planifica y ejecuta con el fin de obtener una seguridad limitada de que ios estados financieros no
contienen errores significativos y consiste en la formulacién de preguntas, principalimente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de ciertos procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision limitada es sustancialmente
menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditoria fleguen a nuestro conocimiento. Por tanto,
RO expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

3. Taly como se menciona en la nota explicativa 1, los estados financieros intermedios al 31 de julio de
2009 de determinadas sociedades del perimetro de la consolidacién no han sido revisados por ningdn
auditor de cuentas. En consecuencia, no podemos concluir sobre los activos, pasivos, ingresos y
gastos aportados por dichas sociedades a los estados financieros intermedios consolidados adjuntos,
cuyas principales magnitudes y aportaciones a las cifras consolidadas se detallan en fas notas 1, 13 y

17 y que representan un 11,8% del total de activos consolidados y un 12,7% de la cifra de negocios
consolidada.
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4. Como resultado de nuestra revision limitada y de las de los auditores sefalados en el péarrafo 1, que en
ningin momento pueden ser entendidas como una auditoria de cuentas, excepto por los efectos de
aquellos ajustes que podrian haberse considerado necesarios si hubiéramos podido verificar lo
sefalado en el parrafo 3, no ha ilegado a nuestro conocimiento ninguin asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel de la situacion financiera de IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES al 31 de julio de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
periodo de 6 meses terminado en dicha fecha, de acuerdo con los requerimientos establecidos por las
disposiciones legales vigentes en materia contabie en Espafia.

5. Este informe ha sido preparado a peticion de IMAGINARIUM, S.A. exclusivamente en relacién con el
proceso de verificacion y registro del documento informativo de admision a cotizacion en el Mercado
Alternativo Bursatil y, por consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna otra finalidad distinta de
ésta sin nuestro consentimiento expreso. No admitiremos respansabilidad alguna frente a personas
distintas de las destinatarias de este informe.

Audihispana Grant Thornton
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Santiago Erafa

30 de octubre de 2009
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IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE JULIO DE 2009

(expresado en euros)

ACTIVO Nota 31.07.2008 31,01.2009
ACTIVO NO CORRIENTE 27,863,067 27.848.059
tumovilizade intangible 5 7.302.007 TR97.607
Tamovilizade materigl & 18.5879.22% 17.662.916
instalaciones téenicas v otro inmovilizado material 18.879.22% 17.662.916
Inversiones en empresas del grupo y asociadas s Iargo plazo - 714888
Participaciones puestas en equivalencia 8 - 373420
Créditos a sociedades puestas en equivalensia - 341.468
Inversiones financieras a Inrgo plaze 4 1.390.785 1.282.097
Fondo de comercio de sociedades consolidadas 4 591,052 591.051
ACTIVO CORRIENTE 29.764.754 31.296.9958
Existencias 15,641,894 15.120.528
Deudores comercinles y olras euentas a eobrar 9168926 16.861.585¢6
Clientes por ventas v prestaciones de servicios 6,987.575 9.191.868
Empresas en puestas en equivalencia - 314.813
Otros dendores 2.178.351 1.354.873
tnversiones en empresas del grupo y asociadas a coris plazo - 157.502
Créditos a empresas puestas en equivalencia - 157.502
Periodificaciones a corto plazo 2.420.674 2.224.260
Efective y atroes activoes lguidos equivalentes 2,836,260 2.933.212
TOTAL ACTIVO 57,627.821 59.145.054
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.07.200% 31.01,2009
PATRIMONIO NETO 9.897.965 13.948.348
Fondos proplos 9,124,284 13.860.846
Capital 13 4581.243 451.243
Prima de emisién i3 10,183,784 16,183,704
Reservas y resuliados de ejercicios anderiores 13 17.236.976 15.709.235
Reservas en sociedades consolidadas 13 {10.903.5587) {5.654.619)
{Accivnes y participaciones en patvimonio propias v de la
soctedad dominante) 13 (3.319.414) {3.319.410)
Resultados del elercicio atvibuido a ls sociedad dominante {4.824.672) 490,693
Pérdidus y ganancias consolidadas (4.692.243) 163.899
(Pérdidas y ganancias socios externos) 167,371 326.794
Ajustes por cambilos de valor (828.337) {361.714}
Diferencias de conversidn de sociedades consolidadas {152 880) {137 876
Otros ajustes por cambios de valor de sociedades consolidadas i (375.437) {223.838)
Socios externos i3 202018 449,213
PASIVO NO CORRIENTE 17611326 1945314
Dendas a lavgo plazo 17.539.24% 19.316.675
Dreudas con entidades de orédito 14 16,744.900 18.516.000
Acreedores por arrendamiento financiero ki 257982 486906
Otros pasivos financieros it 536.367 319.76%
Pasivos por impuests diferido 72.077 136.456
PASIVO CORRIENTE 30.918.530 25743578
Deudas 1 corto plazo 18,214,482 16,272,873
Dendas con entidades de crédite 14 17.721.252 9.803.926
Acreedores por arrendmmiento finaciero 7 493.230 46%.647
Acreedores comereinles ¥ otras cuentas a pagar 12.704.048 15471008
Proveedores 5.108.740 12.670.650
Otros acreedores 3.595.308 2.800.355
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 57.627.821 89,145,054
Las notas explicativas 1 a 21 adjuntas forman parte integrante def Balance de Shuacién Consolidado al 31 de julio de 2009, )
A
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. IMAGINARIUM, 8.4, V SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUERTA DE PERITHDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL PERIODO DY SEIS MESES
TERMINADO EL 31 DE JULIO DE 2009 {expresada en enros)

{DeheyHaber
31.07.09 JLOTHE (%)
Notas {6 mesest {$ meses
OPERACIONES CONTINUADAS:

Liporte nete de In cifra de wegocios 17 33.2690.719 38,383,923
Aprovisienamicntos i {(1L976.23 {11.818.631)
Canstos de personal (8.742.198} (8.630.384)
Oros gastos de explotactin {13.753,4863 {13.718.678)
Amortizacin del fomovitivado Avé {2.534.633) {2.578.820)
Oros resultados 13 (LB16 4340 {H40.305)
RESULTADO DE EXPLOTACION (47532815 (3,202,895
Ingresos fuancieros 66,883 1391
Gastos financievos {TI2.946) {625.0158)
Diferencias de combio 12 {710} (X74.338)
RESULTADO FINANCIERO o10.773) (997,962
RESULTADO ANTES BE IMPUESTOS (8.399.974) {4, 200,887
Impuestos sebre benehicios 16 FOLT 844,526
ADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {4.692.243) £3.656,331)
ETADD CONSOLIBADO DEL EJERCICIO 17 (1.692.243) 3.686.331)
Resultado atvibuido # ta sodedad dominante 17 (4.524.672) {3.391.826)
Resultado atribuido o socios exiernos 17 (167.871) {20:4,805)

Lag notas exphicatives 15 21 adiuntis forman parte itegrante de ta Cuenta de Mrdidas y Ganancias Consofiduda del periodo de seis meses temvinade ¢f 31 do jubio de 7807

%3 Lo cuenta de pdedidas y ganancias del pertonde de 6 meses tenainado e 31 de julic de 2008 no ha sido suditada  revisada,
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BMAGINARIUM, 5.4 Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 31 DE JULIO DE 2009
{expresado en curos)

Existosias (445
Dandores y oteas vusntas a cobiar {1/
hy o corrientes 3

¥ oedvay enentuy

pragay {53
e Cornenies {202}

Julio 2009 (6] 200599
treses) Ll el
AYFLUJOS DE EFRCTIVO BE LAS AUTIVIDADES BE EXM.OTACION
Resultado del eferciclo nvtes de intpuestos {8309 8745 435,477
Ajustes det vesultado: Kfedil Beit X FHHLI8S
Amportizacion deb sumeoviliendo (3 2834633 4578 481
Correceiones valarativas por deterkorn {(+4.) 19,888 15817
Resuliados por bajns y enafenaciones del mmovilizado (445 o Tdd. 542
fugresos fingacieros {-) {66,883y (22.553%
Gastos Broncieres £+ TI2%48 2385424
Drforenciay de cambiv {445 TG {427,008
Wariaein do valor mranable on insteementes Goaancivros {314 - 219470
C3rs ngresos y gostoy (/0 - 107188
Cambios en ol capimd corriente; (87151 {3.738.8845

{321.369)
2447876
{196 4743
{3401 5563

(247,039}
(784.202)
79673
2.5%3.500)

) - 63,824
Otros ftufos Ge eleciivo de fas actividades de oxplotacion: (646,063} (2.540.928),
Fagos de infereses (o) {712.948), (2.385421)
Codwos de tntereses {4} 66,883 22.553
Cobros {pagos) por impuesto sebre heneficios (44-) ~ 378,060
Fiujos de efertive de fas actividades de eaplotaein (1 + 2+ 3 + 4) {3.816.268) 270,830
By FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagiss par inversiones (-3 {3.578.463) {8.682.26%)
brmevibeado mtangible (3886123 {3.284.0143
frmovilizado material 1208018 {20883
Creos aetivos financlerss (108 588} (1315483
Varigclones del perimetn de consolidasion RA486 (321 868
Uobros por destrvershones (¢ 68,008 72686
Inmaviliende intangible 5000 -
Oras actives financieras - 35841
31008 geiivos . 17475
Fhulos de efectivo de das actividades de fnversién (6 + 7) {3LE5E3462) (5,609,579
CYFLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACTON
Cobroy ¥ puges poy stramenios de patrimonin - K. 300,008
Enusidn de instrumentos de patvinonio - S 5G0.001
Cabivos ¥ pagos por sstrumentos de pasive financicro; R933.480 {1,506, 04y
Froisidn
Deudis con entidades de crédito (+) 8107885 .
Devolucion v amortizacian de {2 UL H08Y {§.506,040)
Deudas con emidades de orédito (-3 {2 160,0003 (FATL2TA
ras dendus £ {14,305 {31.766)
Flujos de efeetivn de lns netividades de Gnanciscisy (9 + 10 4 1y 5.533.480 3501961
1) Efecto de Ins varinciones de los tipos de canbio {F10} 437008
E)Y AUMENTO/ISAINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 + 8+ 12 + 1Y) (3969523 (317.670)

Efectiver o equivalentes al comisnen del gjereioio

Efectivo o equivilentes al fisal del gjurcicio

1.933.212

2536260

3.250.881
PR ARIAY:

Las motas explicativas 1o 20 adivntas forman parte integrante dol estade de Pujos de efective cansolidade del petiode de sofs meses teravinado 131 de julio do 2009,




IMAGINARIUM, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas a los estados financieros consolidados
intermedios del periodo de seis meses ferminado
¢l 31 de julio de 2009

L. Seciedad dominante v sociedades dependientes

La Sociedad dominante del Grupo, IMAGINARIUM, S.A., se constituyd el 7 de oclubre de 1992, Su
domicilio social se encuentra en fa Plataforma Logistica PLA-ZA, calle Osca 1 4, de Zaragora,

La Sociedad dominante, de acuerdo con sus estatutes, liene como objeto social la fabricacion,
distribucién, importacion, exportacién, comercializacion y almacenaje de articulos de papeleria,
escritorio, regalo, adornos, enseres domésticos, prendas de vestir, complementos, deportes, material
para piscina y playa, acampada v camping, articulos publicitarios, juego, objetos de decoracion
infantil y juguetes, productos de salud e higiene, as{ como también Ia prestacidn de servicios
destinados especialmente a la infancia,

La actividad privcipal consiste en la venta minorista de Juguetes a través de una red de tiendas
propias, asi como de franquicias, bajo las marcas IMAGINARIUM e ITSIMAGICAL,

fundamentalmente,

Las sociedades dependientes incluidas en ef perfmetro de consolidacion son las siguientes:

Vabor en hibros de fa
pavticipacion
Poroents) Daporte neto de Paritionio aeto
Densminacion’ Domicifio? pasticipaeion Dateriorn facifinde | Resuliado dot {fondos
Actividid divecia Coste avomutado Tl activos, negacios periode PrOping}
)
SIATHCAL FROLTDN Hong kong / Diged . :
FTSIMAGICAL FK LTD/ Hong kang / Disefto, 99,595 1374738 . saeram ] 424700 196400 | 2 146939
distriburion y comercinlivacitn de juguctes {4) ’
MAGINARIIM FRANCE, 8L/ Fransia J Vent - ¢ ) ;
f,,j,.:,(,zwﬁ;lwz,}:.ﬂ © e Veria 99.99% 3003160|  (2760.3%9) 665,329 230.0%0 (167 845 134 525
BRSE A papaetes {6
MACHNARIRS ITALY, S < Ttabin ! Vet
:mfmr,i\\x;tzii‘;ij:ji }"{)(‘ LA ol /et 75,49% L4120 (6089 92%) 3562 202 2,789,044 494 5903 273712
S G0 pgacies (3) H
&
MAGINAY A SUIBKE, § AR 1.7 Suiva f Vene G- - g oo
IMAGINARIUM SUISSE, S AR L/ Sulaaf Venta | g0 o 861652 {923.5903 334961 22873 (75.249] 262,812 by
minorista de jumestes {6) P4
t,’:i oo ’i::fi“iw‘ju‘“:::f f‘g)i)(?;] frhite/ 75,98% 1307 399 {39523 1554967 816.969 {136 3943 9273761 L.
i LoriEls a8 jgueles (v {6
BAAG OPERATIONS, Gl ¢ Aus f Yo N 9 3
;}iﬂ(‘!;“‘&i} l;,f'[ liim((;;mh;{ Auitia Ve W 5% 300.001 {S93.389% PAARKiv 1783408 (I 435 {431,789y
E inade jugttes (6
IMAGIMARIIN TRAVEL LINES, 8L 7 Famgoss s g ;.
; »if,;;;ii:f{’\,g :5{;\ Vit i;; ;V il BTN 200400 (23,1569 283941 116539 02,281y 84.562
HiRAY s ® ANTREREE (10 VIR ¢
SNAGC 8TAM 7 Mévico/ ) - .
x\n?w;;\z: LA Z\;B féxico 66,23% 545 119 . 1 632,637 631077 {32794} 518 510
hE a bpuaien {33y
IMAGUDGOS LA P gl { Vente atiaonista M %
MAGUOGES, LA/ Porgal / Venti udansista 100.00% P 144835 (617.169) LET4227 3083007 {359,363} 479226}
de fupastes (53 ’
BIAGINARRIMD CHELAND GRS e P
IAGINARIIMBEUTSCHILAND GMBIL/ 160,00% 745 600 (PBESH] 2047383 sisos]  poigossy g1l
Alewmania / Intervet (6) ,,~
Toial 163271280 (H1.784.896) ;‘

(1) Datos consolidados del subgrupo compuesto por las sociedades Hsmagical Latam, SA. de C.V, ¢ Itsmagical
México, S AL de OV, A
(2} Datos consolidados del subgrupo compuesto por las sociedades tmaginarium Conesur, S.A. (Chile), Making ™7 :
Dreams, 5.A. (Argentina) y Ficope! (Uruguay), i
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IMAGINARIUM, 8.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas a los estados financierss consolidados
intermedios del periodo de seis meses terminado

el 31 de julio de 2009

{3) Sociedad objeto de revisién limitada al 31 de julio de 2009 realizada por Bonpani Audit, $.R L.
{4) Sociedad objeto de revision Himitada al 31 de Julio de 2009 realizada por RSM Nelson Wheele
{3} Sceiedad obieto de revision Hmitada al 31 de § i()dx 2009 rvealizada por LIHY & Asociados,
{63 Sociedades o subgrupos sin revisidn lmitada a} 31 de julio de 2009,

El supuesto que determina la configuracion de estas sociedades como dependientes es el de detentar
un dominio efectivo sobre las mismas por tener mayoria de votos en sus drganos de representacion y
decision. Todas las sociedades se han incluido en la consoliducion aplicando el método de
integracion global y cierran sus cuenfas anuales al 31 de enero, a excepcidn de Subgru;m
Imaginarium Cono Sur, Subgrupo Itsimagical Latam, Imagijogos, Lda ¢ Imag, (")pez‘aiic}m GmbH

que cierran el 31 de diciembre. Debido a su efecto poco significativo, las cuentas de }f:;;:iwia‘; Y

ganancias incorporadas a la consolidacién por estas sociedades corresponden al )urmdo de siete
meses terminado ¢l 31 de julio de 2007,

Durante el pericdo de seis meses terminado el 31 de julio de 2009 la sociedad dominante ha
cfectuado la compra a otros socios, por importe {ﬁc: 34.900 curos, de participaciones de
Imaginariumdeutschland, GmbH, pasando su porcentaje del 86,75% al 100% actual. Conjuntamente
con la citada operacidn fa ‘»cu@daﬁ dominante ha realizado una aportacidn patrimonial a esta
seciedad dependiente por valor de 100,101 euros,

En este periodo la sociedad dependiente Imaginariumdeustchaland, GmbH ha cambiado de
denominacion social, siendo la anterior Family Net GmbH.

Asimismo, se han realizado desembolsos pendientes por parte de la Sociedad dominante a
ltsimagical Latam, S.A. de C V. por importe de 168.714 euros.

El subgrupo ltsimagical Latam, S.A. de C.V., incluido en la consolidacién al 31 de enero de 2009 por
¢l procedimiento de puesta en eg uwalcnua por su imporfencia poco significativa, ha s;d@
consolidado al 31 de julio de 2009 por el método de integracién global,

Y

Bases de presentacion de os estados financieros intermedios

a} hnagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados, formados por el balance consolidado, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efective consolidado y las notas explicativas 1 a 21, se han preparado a partir
de los registros contables de cada una de las sociedades que integran ¢l conjunto consolidable,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vi g,m{w en materia contable en Espafia con el
objeto de mostrar la bmagen flel de! patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados, de
tos cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el periodo de seis o ud
meses terminado el 31 de julio de 2009

Salvo indicacion en contrario, todas las cifras de las notas estan expresadas en euros.
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Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Los estados financieros intermedios
consolidados se han ;)rﬁ:pamd(\ de acuerdo con los pringipios contables obligatorios, si bien,
debido a su finalidad (ver nota 2.1), no incluyen toda la informacion requerida por la normativa
contable para la formulacion de Cuentas Anuales. No existe ningiin principio contable que,
siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracidn v estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad dominante para valorar d!gtiﬂ@%
de los activos, pasivos, ingresos, gastos v compromisos que figuran registrados en ellos.
Béasicamente estas estimaciones se refieren a la vida Gl de los activos materiales e inmateriales
{notas 3.g v 3.h), al caleulo del deteriore de los fondos de comercio (nota 3.1) y al valor de
mercado de determinados instromentos de cobertura (notas 3.3y 1),

A pesar de (’;mz estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al 31 de de julio de 2009, es ; sosible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a umdmcm las (al alza o a fa baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva,

Comparacién de la informacion

ED Grupo ha preparado los presentes estados financieros intermedios consolidados al 31 de

Julio de 2009 mostrando datos comparativos del cierre del ejercicio 2008-09, excepto en la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, donde se presentan los resultados del
periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2009 junto con los resultados del periodo de
seis meses terminado el 31 de julic de 2008, con objeto de facilitar su andlisis, dada la
estacionalidad de la actividad i;iit‘t reatiza el Gropo. I)ci‘nda a la dificultad para obtener la
informacion necesaria el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo se presentan con la informacion comparativa correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de enero de 2009, en lugar de presentarlos con la correspondiente al periodo de
seis meses terminado el 31 de julio de 2008.

El balance de situacién consolidado al 31 de enero de 2009 adjunto difiere del de las cuentas
anuales del ejercicio 2008/09 debido a que se ha registrado con abono a otras reservas el
importe de 32.830 euros consecuenvia de fo sefialado en el apartado g) siguiente.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios de pateimonio neto consolidado vy del estado de flujos de efective
conselidado se presentan de forma agrupada para facilitar su compresién, si bien, en la medida en
que sca significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspendientes notas
explicativas,

Lok
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f) Clasificacion de las partidas corrientes v no corrientes

“ara la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un afio a
partir de la fecha de los presentes estados financieros intermedios consolidados.

Correceton de ervores

on
b

En la elaboracidn de los estados financieros intermedios consolidados no se ha detectado ninglm
ervor significativo que baya supucsto la reexpresion de los importes incluidos en el cierre del
ejercicio 2008-09, excepto por el derivado de la diferencia de 32.830 euros entre la estimacion del
impuesto de sociedades registrada al 31 de enero de 2009 v fa liquidacion definitiva presentada.

h) Finalidad de los estados financieros intermedios
Estos estados financieros intermedios consolidados se han preparado con objeto de adjuntarlos al

documento informativo de incorporacion al Mercado Alternativo Bursétil, segmento de empresas
en expansion de acciones de la Sociedad (ver nota 20).

Normas de registro v valoracién

Las principales normas de registro y valorvacion utilizadas para fa preparacién de estos estados
financieros intermedios consolidados son las siguientes:

a) Diferencia de primera consolidacion

La diferencia de primera consolidacion ha sido caleulada como diferencia entre el valor contable
de la participacidn en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la parte proporcional
de los fondos propios consolidados de éstas en fa fecha de primera consolidacion.

La diferencia positiva de consolidacién, corresponde en su mayor parte a sociedades incarporadas
al grupo con anterioridad a la entrada en vigor del Nuevo Plan General de Contabilidad, por lo
que esta caleulada por el exceso entre ¢l coste de fa inversidn v el valor tedrico contable atribuible
de la sociedad participada en la fecha de su incorporacion al Grupo, Esta diferencia se imputa
duectamente y en la medida de lo posible a los clementos patrimoniales de la sociedad
dependiente, sin superar el valor de mercado de los mismos. En caso de no ser azignable a
elementos patrimoniales se considera fondo de comercio de consolidacion, procediéndose
anualmente a la realizacion del correspondiente test de deterioro. El fondo de comercio de

consolidacidn al 31 de julio de 2009, corresponde a la sociedad dependiente Imagijogos, Lda.
Las diferencias negativas de consolidacion estan registradas en reservas.
b} Reservas en sociedades consolidadas
Este epigrate recoge los resultados no distribuidos de ¢jercicios anteriores y una ver deducido ¢l

importe  amortizado en ejercicios anteriores del fondo de comercio de consolidacion
correspondiente a las sociedades dependientes,
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Socios externos

El valor de ta participacidn de tos accionistas minoritaios en el patrimonio y en los resultados del
ejercicio de las sociedades dependienies se presenta, respectivamente, en los epigrafes “Socios
externos” y “Pérdidas v ganancias socios externos”, del balance consolidado.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de fa consolidacion

Las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos, gastos ¢ ingresos reciprocos y resultados por
operaciones internas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en el Real Decreto
181571991, de 20 de diciembre.

Homogenelzacidn de partidas

Las diferentes partidas de los estados financieros individuales de cada una de las sociedades han

sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados a
los utilizados por la Sociedad dominante (Imaginavium, S.A)) pava sus propios estados

-

financieros, siempre y cuando supongan un efecto significativo,
Meétodo de conversion

En la conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del grupo se ha utilizado ¢l
método del tipo de cambio de cierre,

inmevilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adguisicion o coste de produccidn, minorado, posteriormente si procede, por la carrespondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado,
Ln particular se aplican los siguientes criterios:

g.1) Gastos de desarrolio

.
%

b

e

e registran en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de desarrollo incurridos en el
ejercicio, No obstante, ¢l Grupo activa estos gastos como inmovilizado intangible en caso
de cumpliv las siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyvectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

Existir motivos fundados del éxito téenico y de la rentabilidad econdmico-comercial
del proyecio.

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmonte durante su vida
ati (3 afos).

FEWECRE |




IMAGINARIUM, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas a los esindos financieros consolidados
intermedios del periodo de seis meses terminado
el 31 de julio de 2009

g.2) Patentes

En este epigrafe se registran los costes de registro v formalizacidn asociados a las
diferentes marcas comerciales del Grupe. Se encuentran valoradas a los citados costes
incurridos y no estdn siendo amortizadas desde Ia entrada en vigor del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 15314/2007, de 16 de noviembre, al ser
consideradas activos con una vida Gtil indefinida. Anteriormente se amortizaban de forma
fineal en 20 afios,

Adicionalmente, se recogen bajo este concepto los gastos de desarrollo activados cuando
s¢ obtiene la correspondiente patente o similar, Se encuentran valoradas inicialmente @
coste de adquisicion o de produccidn, incluyendo los costes de registro v formalizacion.
Se amortiza de manera lineal durante sy vida 011! estimada (20 afios).

£.3) Derechos de traspaso
Se registran, a precio de cosie, Gnicamante en el caso de ser adquiridos de forma onerosa,
Su amortizacién se realiza de forma lineal en un periodo de 10 affos, salvo los relativos a
la sociedad dependiente Imaginarium Francia, 8.1, donde no se amortizan al corresponder
a derechos transferibles. Adicionalmente se registran las correspondientes correcciones
valorativas por deterioro en caso necesario.

.43 Aplicaciones informdticas
Los programas informdticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su

coste de adquisicidn o elaboracion, Su amortivacién se realiza Hnealmente en un periodo
de 3 aftos desde la entrada en explotacién de cada aplicacion,

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resuliados del
gjercicio en que se incurren,

Y Inmovilirzado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicién o coste de produceion,
minorado por Ia correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
experimentadas,

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se incluyen
en el precio de adguisicién o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de
fa Haclenda Pablica.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los bienes, se &
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacidn y mantenimiento 7

se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incutren.

&
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EY Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo ¢l coste

de acuerdo con la vida Gtil estimada de los activos, segiin los siguientes porcentajes anuales:

Porcentaje
Instalaciones tonicas y maquinaria 0%
Otras instalaciones, utillaje v mobiliavio 16-20%
Ctro inmovilizado 10-33%

Respecto a bienes asociados a los arrendamientos operativos y otras operaciones de naturaleza
similar, las inversiones realizadas que no sean separables de aquellos elementos utilizados
mediante arrendamienios calificados como operatives, se contabilizan como inmovilizado
material cuando cumnplen la definicién de activos.

La amortizacion de estas inversiones se vealiza en funcidn de su vida Gtil, que serd la duracién
del contrato de arrendamiento o cesidn, incluido el periodo de renovacion cuando existen
evidencias que soporten que Ja misma se va a producir, cuando ¢sta sea inferior a la vida
economica del activo.

Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

Al cierre de cada ejercicio, en el caso que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo
procede a estimar mediante ¢l denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdida
de valor de algin elemento de active intangible o material, o en su caso de alguna unidad
generadora de efectivo, que reduzean el valor recuperable de dichos actives a un importe
inferior al de su valor en libros. Estas estimaciones estarfan basadas en la prevision futura de
los flujos actualizados de tesoreria contemplando la evolucion actual de mercado, aplicando
criterios de prudencia v escenarios conservadores de gestion, asi coimo las inversiones
necesarias en el futuro,

Elimporte recuperable se determina como el mayor importe entre ¢f valor razonable menos los
costes de venta v el valor en uso,

Los Administradores de la Sociedad dominante manifiestan que no existen indicios de pérdida
de valor del inmovitizado material ¢ intangible, motivo por el cual no se ha realizado el
correspondiente test de deterioro al clerre de los presentes estados financieros intermedios
consolidados.

Arrendamientos v otras operaciones de naturaleza similar

El Grupo registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el resto,

1) Amendamiento financiero
En las operaciones de arrendamiento financiero en las que actta como arrendatario, el

Grupo registra un active en ¢l balance de sitvacién segin la naturaleza del bien objeto del
contrato y un pasivo per el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del

7
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bien arvendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcion de compra, No se incluyen las cuotas de cavdcter
contingente, ¢l coste de los servicios v los impuestos repercutibles por el arrendador, La
carga financiera se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenpa, aplicando el método del tipo de interés efectivo, Las cuotas de cardcter

s

contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los mismos oriterios
que los apticados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza,

Arrepdamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamicnto operativo, se trata
como un cobro o page anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

< Instrumentos fnancieros

K.1y Activos financieros

k.1 1) Préstamos vy partidas a cobirar

Corresponden a créditos por operaciones, comerciales o no comerciales, originados
en la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacién de servicios, cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado
active,

Se registran inicialimente al valor de la contraprestacion entregada mas los costes de
i transaccidn que sean directamente atribuibles. Se valoran posteriormente a su
coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados fos intereses devengados en
funcion de su tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio valorados
inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por dicho importe, salvo que
so hubieran deteriorado,

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual al ciere del gjercicio de los flujos de
cfective futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
caleulado en el momenio de su reconocimiento inicial. Estas correcciones se
reconocen en fa cuenta de pérdidas v ganancias,

k. 1.2} Acciones propias
Las acciones de la Sociedad dominante que adquiere el Grapo se registran, por el

valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del
8
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Patrimonio neto. os resultados derivados de la compra, vemta, emisidn o
amartizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en
Patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de
Pérdidas v Ganancias,

k.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas 2 pagar que tiene el Grupo y que se
han originado en Ia compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa,
o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Se valoran inicialmente al valor razenable de fa contraprestacidn recibida, ajustada por los
costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés
efectivo,

No obstante lo anterior, las deudas por operaciones comerciales con venchniento no
superior al afio, valoradas inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por
dicho importe.

k.3) Fianzas cntregadag

No se ha procedido a efectuar el descuento de flujos de efectivo dado que s efecto serfa
poco signiticative,

Coberturas contables

Las coberturas de flujos de efectivo cubren la exposicién a la variacin de los flujos de
electivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos ¢ a una
transaceidn altamente probable. La parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura
8¢ reconoce transitoriamente eq el patrimonio neto, imputandose en fa cuenta de perdidas vy
ganancias en el mismo perfodo que el elemento que esta siendo ebjeto de cobertura, salvo que
la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en ¢f reconucimiento de un
activo o pasivo no financiero, en cuyo caso jos importes registrados en ¢l patrinionio neto se
incluyen en el coste del active o pasivo cuando sea adquirido o asumido,

m} Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Se
aplica para su valoracion el método de precio medio ponderado. Los descuentos comerciales,
las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en Ia determinacion del precio de adquisicién.

EF valor neto reatizable representa la estimacion del precio de venta deducidos los costes
ostimados para terminar su fabricacion y los costes que serin ncurridos en los procesos de
comercializacion, venta ¥ distribucién,

.
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Cuando el valor neto realizable de las existencias ¢s inferior a su precio de adquisicion o a su
coste do produccion, se efectitan las opartunas correcciones valorativas reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas v ganancias,

Dichas correcciones son objeto de reversidn si las circunstancias que causaron la correccion
del valor de las existencias hubiesen dejado de existir, reconociéndose como un ingreso en la
cuenta de pérdidas v ganancias.

La valoracion de los productos obsoletos, defectiosos o de lento movimiento, se ha reducido a
su posible valor de vealizacidn, regi«;tréndose, en su caso, la correccidn efectuada en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda funcional de los saldos en moneda exti ranjera se realize aplicando el
tipo de cambio vx;ﬁ,unf.: en el momento de efectuar la comvespondiente operacion, valordndose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre de!
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan divectamente a la cuenta de
pérdidas v panancias.

Impuesto sobre beneficio
Las sociedades del Grupo tributan separadamente por el impuesto sobre sociedades.

Bl gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula individualmente por cada sociedad
al cierre del ejercicio social, mediante la suma del gasto o ingreso por el impuesto corriente
mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre Ia

base imponible del ejercicio v r:impum de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento v la cancelacion
de los activos v pasivos por impuesto diferido. B «zm incluyen las diferencias temporarias que
se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos v su valor fiscal, Dichos

importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera-

recuperarios o liquidarios.

La Sociedad dominante ha registrado un crédito fiscal derivado de la estimacion del impuesto
sobre beneficios del periodo de seis meses terminado of 31 de julio de 2009, al proveer {a
wmp\m‘:ax s(m de los resultados negativos generados en ¢l citado periodo al final del ejercicio
2008-09. EI crédito fiscal ba sido calculado en funcién del tipo impositivo medio estimado de
la S()Qi*i){‘imi dominante.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos pars todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas en las que el Grupo puede controlar el momento de la reversion v
es probable que no reviertan en un futuro previsible,

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que ¢f Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra fas que
poder hacerlos efectivos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio
neto.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos. Asimisino,
se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y ¢éstos son objeto de
reconocimiento en fa medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros,

Trausacciones enlre partes vinculadas

Las aperaciones entre vinculadas, con independencia del grade de vinculacion, se contabilizan
de acuerdo con las normas generales, en ¢l momento inicial por su valor razonable. Si el precio
acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a
la realidad econdmica de la operacidn.

Ingresos y gastos

Se inpwan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y sorvicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacidn recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
bien vendido y el Grupo no mantiene la gestion corriente sobre dicha bien, ni retiene ¢l control
efectivo sobre el mismo,

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado

de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la ~

transaccion pusda ser estimado con flabilidad.

4. Fondo de comercio de sociedades consolidadas

El fondo de camercio de sociedades consolidadas corresponde a la diferencia de primera
consolidacidn de la sociedad dependiente hnagijodos, Lda, no habiendo variacién alguna en el
mismo durante el periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2009,
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- Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones habidas durante of periodo de 6 meses terminado ¢l 31 de julio de 2009 en
las partidas que componen el inmovilizado intangible son los siguientes:

Saldo al Saldo a

Cuenta 310108 Adiciones Bajas 31.07.09
Desarrollo 386937 28.000 3897370
Patentes 1.803.582 28.342 - 1.831.924
Aplicaciones informéaticas 3.644.728 182.104 - 3.826.832
Otro inmovilizado intangible 5.805.838 150,166 (65,000} 5.891.004
Total 15123.518 88612 {65.000) | 15.447.130

Et Grupo desarrolla determinados productos, en
comercializacion en exclusiva, bajo su marca patentad
efectuados por esta actividad, que han

en el epigrafe de “Desarollo”.

El valor neto contable de las marcas comercial
consideran con una vida A indefin
indicios de deterioro a la eitada fect

Se incluyen en ol epigrafe “Otro inmovilizado intangibl
500.000 euros, efectuados en concepto d
futuro de nuevos centros comercial
derechos de traspaso de fa sociedad dependiente Imaginariom

CUroS, que no se amortizan.

La variacién durante el periodo de |

es registradas gn ¢
ida, asciende a 949,403 cures al

!
3

a amortizacion acuinulada es la siguiente:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.01.09 Dotaciones | Traspaso 31.07.09
Desarrolio (L437.916) | (146.608) - {1.584.524)
Patentes {752,742y (17.362) 374.398 {395.706)
Aplicaciones informaticas {2.784.540) (254.926) - (3.039.4686)
Otro immovilizade intangible | (2.551.313) (199.716) (374.398) | (3.125.427)
Total (7.526.5113 1 (618.612) - 1 (8.145123)

su inayoria juguetes, para su  posterior
a “Imaginarium/ltsimagical”. Los desembolsos
ascendido durante este pericdo a 28.000 euros, son activados

epigrafe de “Patentes”, que se
1 de julic de 2009, no habiendo

¢”, los pagos anticipados por valor de
¢ canon de entrada, que permitiran al Grupo el desarrollo
es fuera del territorio nacional, Adicionalmente se incluyen los
France, S.L. por importe de 461,921
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Inmovilizaciones materiales

Los saldos y variaciones durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de julio de 2009 en las
partidas que componen el inmovilizado material son los siguientes;

Yariacion del
perimetro de
Saldo al consolidacion]  Saldo al
Cuenta 31.01.09 Altas {vernota 1) 31.07.09
Instalaciones tdenicas v maquinaria . Ml 098 502.726 T86.581 | 15.520.405
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | 15.101.835 1.189.689 87.806 | 16379330
Otro inmovilizado § f&i&%é 61.245 468.193 6,447,524
Anticipos e immovilizado en curso - 336,088 - 336,088
Total 35851019 | 2,089,748 742.580 | 38.683.347

La variacion durante el gjercicio 2000 de ta amortizacion acumulada es la siguiente:

Saldo al Saldo at

Cuenta 31.01.09 Diotaciones 31.07.09
nstalaciones téenicas v maquinaria (1.377.4403 (451.506) | (7.828.94¢6)
Otras instalaciones, utitlaje v mobiliatio|  (7.622.266) (893.593)}1 (8.515.839)
Otro inmovilizado (3188397 (57092231 (3.789.319)
Total (181881033 (1.916,021) (20.104.124)

Se incluyen en el epigrate “Otro inmovilizado” los costes derivados de la elaboracion de fotolitos
y simitares necesarios para la comercializacion inten mw{mal de productos disefiados por el Grupo,
ascendiendo el valor neto contable de estos activos al 31 de julio de 2009 a 1.506.604 euros.

131 de julio de 2009 el valor bruto de los elementos en uso del inmovilizado material que se
encuentran totalmente amortizados es ¢ I siguiente:

Cuenta Saldo
Instalaciones téonicas y maquinaria 80.253
Otras instalaciones, utifiaie y mobiliario 2.057.632
Otrp inmovilizado 1,284,500

Total 3.422.385

Tal y como se indica en la nota siguiente, al 31 de julio de 2009 el Grupo tenia contratadas diversas
operaciones de arrendamiento financiero bsf)bkiif su inmovibizado material,
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7. Arrendamientos vy otras operaciones de naturaleza similar

7.1, Arrendamiento financiero

AL 31 de julio de 2009 e Grupo, en su condicion de arrendatario financiero, tiene reconocidos

activos arrendados por un valor de coste de 2.181.234 ewros. Corresponden a 6 contratos
suseritos en ejercicios anteriores asociados en su mayoria a la financiacién de la instalacion
necesaria para acondicionar el almacén central del Grupo. La duracién media de los contratos es
de 5 aflos, habiendo transcurrido mds de la mitad de dicho periodo en todos ellos, y el valor total
de las diferentes opciones de compra asciende a 39.798 euros.

AT 1 de julio de 2009, las cuotas de arrendamiento minimas pendientes, sin incluir las opciones
de compra, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Menos de un afio 493,230
Entre uno v cinco afios 257.982
Total 7501212

AL3T de julio de 2009 los activos que surgen de los contratos de arrendamiento financiero se

encuentran registrados en el epigrafe de inmovilizado material por un valor neto contable de
LAT5.453 euros.

2

. Arrendamiento operativo

AL3T de julio de 2009 el Grupo tiene contratadas con los arrendadores cuotas de arrendamiento
operativo minimas que, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, no han variado

- o x - * x x * o
significativamente respecto la informacion incluidas en fas cuentas anuales consolidadas del :
giercicio 2008-09.

El Grupo tiene suscritos en torno a 135 contratos de arrendamiento de locales comerciales,
donde se ubican sus tiendas propias. Estos contratos tienen una duracion de entre 10 v 20 afios,
con renovaciones acordadas en contrato, e incluyen periodos de obligado cumplimiento por
parfe del Grupo en Ja mayoria de los casos, Las fanzas suelen acordarse en dos mensualidades
y su actualizacion esth en funcidn det TPC.

Adicionalmente, ¢l Grupo tiene suscrito un contrato de arendamiento de las instalaciones
donde sc ubican sus oficinas v alimacén central, con una empresa vinculada, En virtud de este
contrato, el Grupo dispone de una superficie aproximada de 30.000 metros cuadrados. Bl inicio
del mismo fue en 2003 y tiene una duracidn de 15 afios. Los importes por rentas mensuales
estipulados, ascienden actualmente a 128 892 curos, con incrementos anuales en funcién del
IPC en posteriores afios,

H
{
i

id
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Inversiones en empresas del grupo v asociadas a largo plazo

Las variaciones durante el periodo de 6 meses terminade el 31 de julio de 2009 se deben a la
variacidn del perfinetro de consolidacion del subgrupo Hsimagical Latam, S.A. de C.V., que fue
incluido en fa consolidacion al 31 de enero de 2009 por el procedimiento de puesta en equivalencia,
mientras que al 31 de julio de 2009 se ha consolidado por el método de integracion global. De haber
consclidado al 31 de enero de 2009 esta sociedad dependiente por integracion global, los actives y
pasivos del balance consolidado a dicha fecha no habrian variado significativamente,

tnversiones Bnancieras a largo plazo

Los saldos y variaciones durante el periodo de 6 meses terminado ¢l 31 de julio de 2009 en fas
partidas que componen las inversiones financieras, son los siguientes:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.01.09 Altas Baja 31.07.09
Fianzas constituidas a largo plazo 1.282.197 145789 (37.200)  1.390.785

10 Préstamos v partidas a cobrar

Las correcciones por deterioro del valor, originadas por el riesgo de crédito, ascienden al 31 de julio
de 2009 a 116.990 euros, no habiendo registrado en el ejercicio 2009 dotacion adicional, si bien se
han considerado como fallidos un total de 19,888 euros,

t L Instrumentos Anancieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestos parte de los flyjos de efectivo futuros derivados de la financiacién instrumentada en el
préstamo sindicado, mencionado en la nota 14. En el marco de dichos riesgos, ¢l Grupo ha
contratado un instrumento financiero de cobertura de tipo de interés.

Eldetalle de fa cobertura de Nlujos de efectivo al 31 de julio de 2009 es ol siguiente:
J s

Tmporte Valor razonable
Clasificacion Tipo eontratado Vencimiento | del pasive (%) "
Swiys de tipo de interds [Cobertura de dpo de nterés [ Variable a Fijo 16,402,500 200 536.367

{*) Uldienas valoracion disponible a fecha 30 de Junio de 2009

El vencimiento del instrumento de cobertura coincide con los ejercicios 2009 a 2010, en los que se Iy
espera que ocurran los flujos de efectivo y que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias. A131 )/

de julio de 2009, se ha registrado en la cuenta “Operaciones de cobertura” del epigrafe “Ajuste
por cambios de valor”, un cargo por importe de 375,457 euros, correspondiente al valor razonable | %

negativo de esta posicion neto de su efecto fiscal estimado en 160.910 euros, que ha sido i
registrado restando en el epigrate de “Pasivos por impuestos diferido™ (ver nota 16),

15
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Adicionalmente, al 31 de julio de 2009 el Grupo tiene suseritos contratos de seguro del tipo de
cambio d6lar-euro por valor de 5.3 millones de délares, cuyo impacto a dicha fecha en patrimonio
no es significativo, dado los tipos acordados,

12. Moneda extraniera

g

Los saldos en moneda extranjera, sin incluir las propias de los paises en que estan domiciliadas las
sociedades dependientes, ascienden a 774.279 euros, Ck‘»!i&“&p@k@dici‘,ti}«ﬁ & cuentas a pagar en
dolares americanos.

Las compras efectuadas durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de julio de 2009
denominadas en moneda extranjera, sin incluir las propias de los paises en que estan domiciliadas

las sociedades dependientes; han sido realizadas en ddiares americanos vy han ascendido a
7.065 436 euros,

El importe de las diferencias de cambio, positivas v negativas, reconocidas en el resultado del
gjercicio, que aselenden a 265.969 v 2():':3,2“)9 euros, respectivamente, corvesponde a diferencias de
pasivos financieros, siendo en sy mayoria por transacciones liquidadas en el cjercicio,

13 Patrimonio neto - fondos propios ¥ socios externos

ay Capital social

fon]

1 capital suscrito de la Soctedad dominante al 31 de julio de 2009 estd representado por
75.082 acciones nominativas de 6,01 curos de valoz nominal cada una, totalmente suscritas vy
desembolsadas, distribuidas en tres clases “A”, “B" vy “C¥ {ver nota 20).

Las sociedades con una participacidn supevior al 10% del capital son las siguientes:

Sociedad % de participacion
Publifax, 8.L. 39,10%
twroch, 8.1, M Tt%
Grupe Caja Inmaculada 31,36%

by Reservas y resultados de gjercicios anterfores
b1} Reserva legal

De acuerdo con ol Texto Refundido de la Ley de Sceiedades Andnimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del egjercicio a la reserva legal hasta que &sta
alcance, al menos, of 20% del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para
awnentar el capital en la parte de su saldo gue exceda del 10% del capital ya aumentado,
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente vy mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas, s!em;:ne
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,

;’; ’
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Al 31 de julio de 2009 esta reserva, cuyo saldo ascendia a 108.489 euros, se encontraba
completamente constituida,
b2} Otras reservas de la sociedad dominante
Se incluyen las reservas voluntarias de maginarium, S.A.
¢) Prima de emision

La prima de emisién es de libre disposicion, salvo por la parte no amortizada de los gastos de
desarrolio

dy Acciones Propias
El importe del epigrafe “Acciones y participaciones en patrimonio propias de la Sociedad
dominante” corresponde al coste de adquisicion de 4.280 acciones de lu Sociedad dominante de la
clase *C”, realizada durante el ejercicio 2006-07, v representan el 5,7% del capital social (ver nota
201

e} Reservas en sociedades consolidadas

Su detalle por sociedades dependientes es el siguiente:

Sociedad Importe

Imaginarium France, S.1.. {(2.760.815) /
Subgrupo Itsimagical Latam S.A. de OV, {275.89%)
Imaginarium Suisse, S ARL {541.835)
hmag. Operations Gmbl {392.366) —
Imaginarium trave! lines, 8.1, (23.154)
fmagijodos, Lda. (443.072)
hmaginarium laly, S.R.L. {(6.082.874)
Subgrupo Imaginariam Cono Sur, S.A. (356,181
Imginariumdeustehland, Gmbh. {641.656)
Itsimagical HK, 11d £14.200

Total (10.903 .556)

5
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1 Socios externos

Ebdetalle por sociedades y la variacion habida en el periodo de seis meses terminado el 31 de
Julio de 2009 es el siguiente:

Saldo al Variacion en ¢} Pérdidas y Saldo al

Sociedad 31,0109 perimetro 2ANANCIas 3107409
lmaginarium France, S.L. 24 - {2) 22
imaginariom Haly, S.R L. 219.451 . (123.673) 95,778
Subgrupo Imaginarium Cono Sur, S.A. 265.653 - {32,844} 232.809

Imaginariwndentschland, Gmbh {36.103) 16,103

Subgrupo Hsimagical Latam, S.A. de C.V. 184.271 {11,074y 173197
Isimagical MK, Lid 190 22 212
Total 449,211 220,376 {167.571) 302,018

14. Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito al 31 de julio de 2009, ¢s el siguionte:

Corriente {No corrfente]  Total
Préstamo sindicado (tramos "A" y "RB") 3925100 1 16.744.900 | 20.670.000
Préstamo sindicado (tramo "C") 9.000.000 - 9.000.000
Financiacidn de importaciones 4.504.276 - 4.504.276
Deudas por intereses 281.876 - 291876
Total F7.721.252 1 16,744 900 | 34.466.152

El prestamo corresponde a una deuda sindicada a largo plazo, constituida por la Sociedad
dominante ef 27 de abril de 2006, siendo la entidad agente e Banco Espafiol de Crédito. El

principal del préstamo asciende a 36.000.000 euros vy se estructura en los siguientes tramos y
condiciones:

. Los tramos “A” y “B”, por un importe total inicial de 19.500.000 euros y 7.500.080 euros,
respectivamiente, y con vencimiento el 27 de abril de 2013, Bl interés aplicado en ambos
tramos, estd referenciado al Euribor correspondiente al periode de la disposicion, més un

diferencial de mercado. El detalle de los vencimientos anuales del saldo pendiente al 31 de
Julio do 2009 os ¢l siguiente:

Veneimiento anterior a Euros
31072010 4,590,000
320 5130000
310772012 5.670.000
3H0772013 $.280.000
Total 20.670.000
YA i3

: L ﬂﬁ:“
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- Eltramo “C” corresponde a deuda para financiar exclusivamente circulante de la Sociedad, por
un importe de hasta 9.000.000 euros y con vencimiento el 27 de abril de 2011, El interés
aplicado esta referenciado al Euribor correspondiente al periodo de la dis sposicién, mds un
diferencial de mercado.

Las condiciones y obligaciones que resultan del Contrato de Financiacion se corresponden con las
habituales de mercado, incluyendo el compromiso de mantenimiento de determinados ratios
financieros o “covenants” de forma consolidada al 31 de encro de cada ejercicio, y limitaciones a
la posibilidad por parte de la Sociedad dominante de proceder al reparto de dividendos,

En garantia del cumplimiento de las obligaciones del préstamo existe promesa de prenda sobre
determinadas acciones de la Sociedad dominante. Adicionalmente, la Sociedad otorgd prenda
sobre los derechos de erédito dimanantes de determinadas cuentas bancarias abiertas a su nombre,
una promesa de prenda o hipoteca sobre las marcas y otros derechos de propiedad industrial que
fueran propiedad del Grupo, vy las sociedades dependientes que cumplan determinados requisitos
deberian constituir una garantia a p§"i!’¥¥(¢‘:! requerimicnto (en la actualidad, la tinica entidad Garante
bajo el Contrato de Financiacién es lmaginarium taly, S.RL).

Algunos de los ratios financieros estimados a fecha 31 de enero de 2009, y comunicados a la
entidad agente, no alcanzaron los pardmetros establecidos contractualmente para dicha fecha. Fa
este sentido, este incumplimiento fue comunicado a la entidad agente y autorizado por elia,

Bl C?omram de  Financiacion conticne una serie de restricciones para la prestataria
{(IMAGINAR M} en términos habituales en este tipo de contratos. Tales restricciones hacen 3
necesaria la autorizacion (Mwaiver”) de las entidades financiadoras para levar a cabo la Oferta v la
incorporacién al MAB a la que se refiere la nota explicativa 20, asi como para acordar las
modificaciones estatutarias necesarias para ada ptar las normas de la Socicdad a las propias de una
compatiia cotizada y las modificaciones de ratios necesarias v demas actuaciones para poder
Hevar a cabo lo previsto en el Plan de Negocio. 1.a aulorizacion (Fwaiver”) estd condicionada al
cumplimiento de los siguientes requisitos;

(1) que la ampliacion de capital en virtud de la cual se Hevarg a cabo la Oferta de Suseripeion se
ejecute por importe minimo determinade;

(i) que una vez realizada la Oferta, la promesa de pignoracidn de aceiones cubra wy mindmo de
acciones representativas de, al menos, €l 62,3% del ¢ pital social;

(iiyque la Sociedad destine 2,900 mifes de euros de los fondos procedentes de la (erta de Venta
y de fa Oferta de Suscripeidn a la amortizacion anticipada de las cantidades pendientes del
Contrato de Financiacion, y

(iv) que el margen del tipo de interés aplicable se mantenga en ¢l 1.75% para los ejercicios 2009
a 2012, v
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5. Informacion sobre la naturaleza v el nivel de vieseo procedente de instrumenios financieros

La gestion de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccidn Financiera, la
cual tiene establecidos mecanismos para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
cambio, ast como a fos riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales
riesgos financieros:

a) Riesgo de eréditor
Con cardeter general el Grupo mantiene su tesoreria v activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, una parte significativa de

sus cuentas a cobrar a clientes estin garantizadas mediante la concesion de avales y otras
garantias similares.

Astmismo, hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesge de crédito
Con terceros,

by Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar fa liquidez v poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de

diversas Hneas de financiacidn,

¢) Riesgo de mercado:

Tanto Ia tesoreria como la deuda financiera dei Grupo estén expuestas al riesgo de tipo de O —
mterés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de

caja. Por ello, el Grupo sigue la politica de coberturar un 80% del importe correspondiente a

los tramos A y B del préstamo sindicado, encontrandose referenciado a tipos de interés fijos,

mediante la contratacion de un SWAP de cobertura de tipos de interés (nota 11),

Respecto al riesgo de tipo de cambie, éste se concentra principalinente en las compras de
mercancias comerciales en dolares estadounidenses. Con el objetivo de mitigar este riesgo, ¢l
Grupo sigue la politica de contratar instrumentos financicros que reduzean las diferencias de
cambio por transacciones en moneda extranjera (ver nota 11},

16.Situacion fiscal o

Ul epigrafe “Pasivos por impuesto diferido” incluye un importe deudor de 160.910 euros,
correspondiente al pasivo registrado por los instrumentos de cobertura (ver nota 11), y el resto
corresponde a las diferencias temporales resultantes del diferente tratwmiento fiscal y contable de las

cuotas pagadas por los contratos de arrendamiento financiero realizado por el Grupo.

Al cierre del gjercicio 2008-09 la Sociedad dominante disponia de deducciones pendientes de aplicar
por smporte de 294472 euros, correspondiente a actividades de exportacién, formacion e
inversiones,

4
i g
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Al 31 de julio de 2009 la Sociedad dominante ha registrado una estimacion del Impuesto sobre
beneficios devengado en el periodo, considerando un tipo de impositivo del 25% (tipo de gravamen
medio histdrico) y aplicando el mismo al importe de los resultados antes de impuestos. Ef crédito
fiscal resultante, por importe de 754.427 ewros, se prevé que serd compensado con los resultados
positivos previstos en Ja segunda mitad del gjercicio de 2009-10 por lo que ha sido registrado en la
crenta “Otros deudores”™ del activo corriente. La diferencia de este importe respecto al ingreso por
impuesto sobre socledades registrado corresponde a la estimacion del gasto por este concepto de la
sociedades filiales.

Siguiendo el principio de prudencia, el grupo no registra el crédito fiscal derivado de las bases
imponibles negativas existentes en las sociedades dependientes,

Segln establece la legislacion vigente, los hopuestos no pueden considerarse definitivamente
fiquidadas hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién. EI Grupo tiene abiertos a inspeccidn los
ejercicios no prescritos para los impuestos que les son de aplicacion, Los Administradores de la
Sociedad Dominante consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de Jos
mencionados impuestos, por {o que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los estados financieros
intermedios adjuntos.

I7.Ingresos y gastos

a)  Cifra de negocios

Su distribucidn por actividades es la siguiente:

Concepto A julio 2009
Ventas {refail ¥ otros canales) 31.429.82¢
Prestactdn de seyvicios 1.555.196
Otros ingresos 284 694
Total 33269710
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IMAGINARIUM, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MNotas explicativas a los estados finnncieros consolidados

intermedios del periodo do seis meses terminado

el 31 de jullo de 2009

Su detalle por sociedades es el siguiente:

Sociedades Euros
Imaginarium, 8.A. 23.897.408
tenaginarium haly, S.RUL. 2.077.143
Imaginavium France 8.1, 230.070
Itsimagical HK, 1id, B05.175
Imaginarium Suisse, S.AR.L, 217877
Linag, Operations GinbH 178.208
Imaginariom Travel, 8§ L. 116939
Imaginariumdeutsehland, GmbH 617.034
Imajigogos, Lda. 2.165.616
Subgrupo tsimagical Latam, S.A. de C.V, 631.077
Subgrupo Imaginarium Cono Sur, S.A. 2.233.163
Total 33269710
by Consumo de mercaderfas .
%
Su desglose es el siguiente: )
Concepto A julio 2009
Compras 12.497.599
Variacidn de existencias {521.369)
Total 11.976.230

Una parte significativa de Jas compras efectuadas por el Grupo durante los 6 primeros meses del
gjercicio 2009-10, corresponde a importaciones,

¢} Ouros resultados

Bl saldo de este epigrafe corresponde principalmente a indemnizaciones laborales, al coste
devengado al 31 de julio de 2009 comrespondiente a las vacaciones de los trabajadores
devengadas y no disfrutadas a dicha fecha, a costes asociados a cambios nonnativos en
productos comercializados, a regularizaciones de partidas antiguas de clientes y proveedores, asi
coma a gastos no deducibles fiscalmente y a resultados excepeionales.
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IMAGINARIUM, 5.A. vy SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas a los estados financieros consolidados
intermedios del perfodo de seis meses (erminado

el 31 de julio de 2009

4y Detalle de resultados consolidados

La aportacidn de cada sociedad incluida en el periimetro de consolidacién a los resultados
cansclidados del periodo intermedio de seis meses ha sido la siguiente:
Resultados
Sociedad atribuibles a {a Resultados
sociedad atribuibles a los
dominante s0cios externos Total
Imaginarium, S.A. (2,263.282) - (2.263.282)
Itsimagical HK, Lid, 159.682 22 159.704
bmaginarium France, 8.1 (114.892% {2} {(114.894)
Imagiarium ltaly, SR.L. {(381.017 (123.673) {504,690)
bmagirariom Suisse, S AR L. {75.249) - {75.249)
Subgrupo Imaginarium Cono Sur, 8A. {103,847y {32.844) (136390
Subgrupo Istmagical Latam, S.A. de OV, (21,720 (110743 (32.794)
Imaginariumdeutsehland, GmbH (1.018.966) - {1.018.966)
Imagijogoes, Lda {485.499) - (485.499)
Tmag. Operations GimbH (127901 - {(127.900)
bmaginarium Travel, 8.1, (92.284 - (92,281
Total {4.524.672) (167.571) {4.692.243)

18 Iiformacion sobre el medio ambiente

EL Grupo no posee activos significatives incluidos en ¢l inmovilizado material destinados a la
rnimizacion del impacto medioambiental v o la proteceidn v mejora del medio ambiente, ni ha

recibido subvenciones ni incurrido en gastos significativos durante el periodo cuyo fin sea la
proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, el Grupo no ha dotado provisiones para cubrir
riesgos y gastos por actuaciones medicambientales, al estimar que no existen contingencias
relacionadas con la proteccidn y mejora del medio ambiente,

19, Operaciones con partes vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas con las socledades vinculadas al Grupo durante los 6
primeros meses del ejercicio 2009/10 asciende a 1.047.120 euros en concepto de servicios recibidos.

L.os servicios recibidos de
)

dicha soviedad asciende a 9.485 curos.

empresas vinculadas corresponden a la sociedad Publifax, S.L. por
arrendamientos (ver nola 7) v por otros servicios varios. El salde acreedor al 31 de julio de 2009 con

L
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IMAGINARIUM, 5.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Motas explicativas a los estados financieros consolidades
intermedios del periodo de seis meses terminado
el 31 de julio de 2009

Las diferentes sociedades que forman el perimetio de consolidacion realizan diferentes transacciones
comerciales entre si. Estas transacciones se efectian dentro de las directrices marcadas por el Grupo,
y de acuerdo a la normativa fiscal nacional regulatoria para este tipo de transacciones entre empresas
del Grupo. Los Administradores consideran que los mérgenes son de mercado, al estar en linea con
los resultantes de otras transacciones de las mismas caracteristicas con partes no vinculadas,

Las remuneraciones devengadas durante el periodo pov el conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion han ascendido a un importe total de 188.589 euros, en concepio retribucion del cargo
de consejero y dietas. Los importes recibidos y facturados por los misinos en concepto de servicios
de arrendamiento y servicios profesionales han ascendido a 1.047.120 curos.

Exeepto por el seguro de vida de uno de los consejeros del Grupo, con una prima anual de 15,500
euros, no existen anmticipos o eréditos concedidos al conjunto de miembros del drgano de
administracion vigentes al 31 de julio de 2009, ni obligaciones en materia de pensiones y seguros de
vida respecto a los miembras antiguos y actuales de dicho Organo.

La Sociedad dominante del Grupo no tiene constancia al 31 de julio de 2009 que sus administradores
participen en el capital social de ninguna sociedad con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad al que constituye ¢l objeto social de la Sociedad dominante v de sus dependientes.

Tampoco le consta que hayan realizado, por cuenta propia o ajena, ninguna actividad del mismo
andlogo o complementario género de actividad al que constituve el objeto social de la Sociedad
dominante, excepto Don Félix Tena Comadiin que ejerce el cargo de administrador en todas las
sociedades del perimetro de la consolidacion que se mencionan en fa nota 1,

Las retribuciones percibidas durante el periodo intermedio de seis meses por los miembros de la alta
direccion del Grupo han ascendido a 611.275 euros.

La Sociedad dominante del Grupo Imaginarium, S.A. deposita sus cuentas anuales consolidadas

en ¢l Registro Mercantil de Zaragoza. La estructura financiera de dicho Grupo, asi como cualquier
otra informacidn puede ser obtenida en dichas cuentas anuales consolidadas,

20. Hechos posleriores

La junta general extraordinaria universal de accionistas de hnaginarium, S AL del 29 de octubre de
2009 acordd (i) reducir el capital social con la finalidad de redondear el valor nominal de tas.
acciones de 6,01 euros a 6, y (ii) reducir el valor nominal de las acciones de la Sociedad de 6 euros a
0,03 ewros por accidn, mediante ¢l desdoblamiento de cada una de las setenta y cinco mil ochenta v

dos (75.082) acciones en circulacidon en ese momento, en 15.016.400 nuevas acciones on Ia
proporcion de 200 acciones nuevas por cada accidn antigua, sin que se produzca vartacion en la cifia

del capital social de la Sociedad (salvo por la resultante del redondes anterionmente mencionado). En
consectiencia, a la fecha de formulacién de estos estados financieros, el capital social de
IMAGINARIUM, es de CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL CUATROCIENTOS NOVENTA

Y DOS FUROS (450492 €), y esta vepresentado por 15.016.400 acciones de 0,03 euros de valor
nominal cada una de ellas. Todas las acciones se hallan suscritas v totalmente desembolsadas, Las
acciones son de una dnica clase y serie y atribuyen a sus titulares plenos derechos politicos )
erondmicos. L
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Ous informacion

IMAGINARIUM, 5.A, y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notus explicativas a los estados financieros consolidados
intermedios del periodo de seis meses terminado
el 31 de julic de 2009

La junta general extraordinaria v universal de accionistas de lan Sociedad celebrada el 29 de
octubre de 2009 acordd realizar una oferta de suseripeion vy, a tal efecto, faculiar al consejo de
administracion, al amparo de lo dispuesto en el articulo 153.1.b, de la Ley de Socicdades
Andnimas para que defina los términos, condiciones y demis caracteristicas de dicha Oferta de
Suscripcion y a tales efectos pueda awmentar el capital social (en adelante, la “Oferta de
Suseripeion™). La Oferta de Suscripeion comprenderd el ntimero de acciones que determinen los
Organos sociales de la Sociedad.

Como complemento a la solicitud de admisién a negociacién en el MAB de las acciones de la
Sociedad v a la Oferta de Suscripeion, fa junta general extraordinasia v universal de accionistas
acordd, con fecha 29 de actubre de 2009, vealizar una oferta de venta de valores. Los valores que
s¢ ofrecen son acciones ordinarias de IMAGINARIUM, 8 A de 0.03 curos de valor nominal cada
una, de una finica clase y serie, y atribuyen a sus titulares plenos derechos politicos y econdmicos
{en adelante, la "Oferta de Venta”), Bl conjunto de las acciones objeto de la Oferta de Venta se
compondri de acciones titularidad de CAT, SCR, asi como acciones que la Sociedad posee en
autocartera cuyo niimero estd pendiente de determinacion y aprobacién por los Organos sociales
corvespondientes. Asimismo, se ejecutard un plan de acciones para empleados.

A fin de posibilitar dicha Oferta de Suscripeién, la totalidad de los accionistas de Ia Sociedad han
renunciado al derecho de suseripeion preferente que les pudiera corresponder sobre las nuevas
acciones objeto del aumento de capital, comprometiéndose asimismo a reiterar dicha renuncia en
la medida en que resulte necesario para fa eiecucion de la correspondiente ampliacion de capital.

El Grupo estd avalado por distintas entidades financieras frente a terceros por importe de
L3BES15 evros al 31 de julio de 2009,

EL convenio colectivo aplicable a trabajadores de la Sociedad dominante establece la
obligatoriedad de pagar un premio de jubilacion anticipado de 8 pagas para aquellos trabajadores
que tengan una permanencia en la Sociedad dominante superior a 25 afios y decidan jubilarse
cuando cumplan los 60 afios de edad. No existe contabilizada en ¢l balance de situacién de dicha
Sociedad al 31 de julio de 2009, provision alguna por este concepto, dado que en opinion de los
Administradores de la Socicdad el pasivo correspondicnte no serfa en ningin caso significativo,
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IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDI ENTES
FORMULACION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

Los Administradores de IMAGINARIUM, $.A. han formulado los estados financieros intermedios
consolidados (compuestos por el balance de situacion consolidado, la cuents de pérdidas vy
ganancias consolidada, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto consolidade, el estado de flujos
de efectivo consolidado y las notas explicativas | o 21 {paginas 1 a 25), correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 31 de julio de 2009,

Asimismo declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos,
mediante la suscripeion del presente folio anexo a dichos documentos,

i,

E’;amgmw, 29 de octubre de 2009
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ANEXO II

Informacion financiera consolidada historica e informes de auditoria
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Audihispana Grant Thornton &

Auditores

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
IMAGINARIUM, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de IMAGINARIUM, S.A., que comprenden el balance
de situacién al 31 de enero de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (en adelante, ejercicio 2007-08)
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007-08, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2007-08. Con fecha 3 de abril de 2007 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006-07 en el que
expresamos una opinién favorable.

3. Las cuentas anuales adjuntas son las correspondientes a IMAGINARIUM, S.A. como
sociedad individual, sin consolidar con sus sociedades dependientes. Como se indica en la
nota 4d), las cuentas anuales consolidadas se presentan en documento independiente.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007-08 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
IMAGINARIUM, S.A, al 31 de enero de 2008 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informaciéon necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007-08 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007-08. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.
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IMAGINARIUM, S.A.
Balances de Situacién al 31 de enero de 2008 y 2007 (expresados en euros)
Saldo Saldo Saldo Saldo
ACTIVO 008 | 310007 PASIVO soes | a0

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - ~ |{ FONDOS PROPIOS 11.636.738 | 9422602
Capital suscrito 428.681 428.681

INMOVILIZADO 30.051.517| 25.968.508 Prima de emision 4,706.265 4,026,452
Gastoy de establecimiento 19.852 11,055 Reserva de revalorizacion = -
Inmovilizaciones inmateriales 10.413.272 9.862.417 Rescrvas 4.965.494 2.854.064

Gasios de investigatién y desarrollo 1.481.569 1.341.90] Reserva legal 108.485 108.489

Concesiones, palentes, licencias, marcas y similarcs 9,504,325 7.798.315 Reservas pars gociones propias 3319410 3319410

Fondo de comercio 138,226 125,595 Reservas pera accioncs de 1o socicdad dominanie -

Derechos de traspaso 677.272 677.272 Reservas estatutarias - -

Aplicaciones informdiicas 3.189.019 2.539.745 Diferencies por ajustcs del capital social a euros - -

Derechos sobre bienes en régimen de arvendamiento financicro 3.126.180 3.126.180 Ores rescrvas 1.537.595 (573.835)

Anticipos - 4.097 de i i - -

Provisiones - - Remanente - -

Amortizaciones (7.723319)]  (5.750.688) g de gjercici i -
Inmovilizaciones materiates 8.631.07M 8,102,958 Aportaciones de socios pasa compensacién de pérdidas - . -

Terrenos y construcciones - - Pérdidas y Ganancias. Beneficio/(pérdida) 1,536,298 2311428

Instalaciones técnicas y maquinaria 401.627 252,113 Dividendo 1 cuenta entregado en el efercicio - -

Otres instalaciones, utillaje y mobiliario 127711.740 11.465.974 Acclonies propias para reduccién de capital - -

icipos ¢ i ilizaci isles en curso - 150311

Ono inmovilizado 4.088.232 3.304.761 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - -

Provisiones - - Subvencioncs de capital - -

Amortizaciones {8.630.528)]  (7.070.201) Diferencias positivas do cambio - -
Inmovitizaciones financieras 7.667.912 4,672,668 Otros ingresos a distribuir cn vanios cicreicios - -

Participaciones en empresas del grupo 13.695.393 11.718.387 Ingresos fiscales a distribuir en varios cjercicios -

Créditos a empresas de! grupo 3.200.000 1232473

Participaciones en emp - - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS - -

Crédilos 2 empresas asociadas - - para iones y obligaci similares - -

Cartera de valores o largo plazo - - Provisiones para impuestos - -

Otros créditos - - Otras provisiones b -

Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo 1.014.319 R68.428 Fondo de reversion - -

Provisiones (10.241,80M)f  (9.146.620),

Administraciones Piblicas a largo plazo - - ACREEDORES A LARGO PLAZO 24526996 | 27.418.956
Acciones propias 3.319.410 3.319.410 Emisiones de obligaciones y otros valores negociables - -
Deudores por operacionces de trifice a large plazo - - Qbligaciones no convertibles - -

Obligaciones convertibles -

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 41.016 121.200 Ounas deudas en valores -
Deudas con entidades de crédito 243198911 27,288.679

ACTIVO CIRCULANTE 26642411 ] 26.500,238 Deudas a largo plazo con entidades de crédito 23360975 { 25785.000
Accionistas por desembolsos cxigidos - - Acreedores por i iero a largo plazo 958.916 1.503.679
Existencias 13.309.642 ] 11.148.540 Deudas con empresas del grupo y asociadas - -

Comergiales 12.967.204 10.961.503 Deudas can empresas del grupo - -

Materias primas y otros aprovisionamicntos - - Deudas con cmpresas asociadas - -

Producios en corso y semiterminados - - Otros acreedores 207.108 130.277

Productos terminados - - Deudas representadas por cfecios 8 pagar -~ -

bprod residuos y d - - Otras deudas - -

Anticipos 342.438 187.037 Fianzas y depésitos recibidos @ largo plazo - -

Provisiones - - Administraciones Pizblicas a largo plazo 207,105 130,277
Deudores 9.416.675 12.546.833 Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos - -

Clicntes por venlas y prestaciones de servicios 6.283.218 7.023.519 De empresas del grupo - -

Empresas del grupo, deudores 3.187.788 5.027.578 De empresas asociadas - -

Emprosas asociadas, devdores - - De otras empresas - -

Dreudorcs varios 1.068 4.822 Acrecdores por aperaciones de trifico a largo plazo - -

Personal 19.232 3.839

Administraciones Pitblicas 37.359 487.080 ACREEDORES A CORTO PLAZO .570.210 | 15.748.358

Provisioncs 116.990)) - Emisiones de obligacioncs y otros valores ncgociables - -
Inyersiones financieras femporales 800.000 - Obligaciones no convertibles - -

Participacioncs en capresas del grupo - - Obligaciones convertibles - -

Créditos a ompresas del grupo 800.000 - Otres deudas en valores - -

Porticipaci on cmp! - - Intereses de obligaciones y otros valores - -

Creditos 3 cmpresas asociadas - - Deudas con entidades de crédito 6.029.968 3,058,758

Cartera de valores a corto plszo - - Préstamos y otras deudas 5.471.739 2215000

Otros créditos - - Deudas por intcreses 9,397 142.955

Depésitos y fianzas constiluidos a corto plazo - - A por a corto plazo 542.832 700.803

Provisiones - - Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 623.224 -
Acciones propias a corte plazo - - Deudas con empresas del grupo 623.224 -
Tesoreria 1.386.908 1,213.651 Deudas con empresas asocindas - -
Ajustes por periadificacion 1.730.086 1.591,209 Acrecdores comerciales 12.487.322 9.957.452

Anticipos recibidos por pedidos - -
Deudas por compras o prestaciones de servicios 12.487.322 9.957.452
Deudas representadas por efectos a pagar -
Otras deudas no comerciales 1.430.696 2.732.348
Administraciones Piblicas 843.492 1.998.442
Deudas representadas por efectos a pagar - -
Otras deudas 34.508 -
Romuncraciones pendientes de pago $47.696 733.706
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo - -
Provisiones para operaciones de trifico - -
Ajustes por periodificacin - -
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO - -
TOTAL ACTIVO 56.734.944 |  52.589.946 TOTAL PASIVO 56.734.94d |  52.589.946

Las notas | & 17 descritas ot la Memoria forman parte intcgrante del Balance de Situacion sl 31 de encro de 2008,
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IMAGINARIUM, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales terminados
¢l 31 de enero de 2008 y 2007 (expresagdas en euros)

DEBE 00712008 2006/2007 HABER 200772008 | 2006/2007
GASTOS 77.654.193 16.551,692 INGRESOS 719190491 | 78.663.120
duccid de prod Tmports neto de lu cifra de negocios 78.712.705 |  78.029.587
terminados y en curso de fabricacién - - Ventas 73.142.838 |  69.450.837
Aprovisionamicntos 32.820.094 31.108.499 Prestaciones de servicios 5.569.867 8.573.750
Consumo de mercaderias 32.820.094 31,108.499 Devoluciones y rappels sobre ventas - -
Conzumo de maierias primas y otras matcrias consumibles - -
Otros gaslos oxtemos - - Aumento de existencias de productos
Gastos de personal 12,805,137 11.488.862 terminados y en curso de fabricacion - -
Sucidos, salarios y asimilados 9.845.063 3.835.518
Cargas sociales 2.960.074 2,653.34¢ Trabajos efectuados por la empresa pars el
Dotacioncs para amortizaciones de inmovilizado 3.538.362 3.183.248 inmovilizado - -
Variacién de las provisiones de trafico 116.990 -
Variscion do provisioncs de existencias - - Otros ingresos de explotacion 306.131 264.287
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 116.990 - Ingresos sccesorios y otros de gestion corriente 303.667 264.287
Veriacién do olras provisiones de trafico - - Subvencicnes 2464 -
Ouwros gastos de explotacion 23.541.700 23.395.155 Exceso de provisiones do riesgos y gastos - -
Servicios extcriors 23.442.051 23.303.400
Tributos 99.649 91.755
Ouros gastos do gestion corrionte - -
Detacidn al fondo de reversion - -
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 6.196.553 9.118.110 PERDIDAS DE EXPLOTACION - -
Gastos financieros y gastos asimilados 2.198.787 1.645.759 Ingresos de participaciones en capital 15.203 -
Por deudas con cmpresas del grupo - - En empresas del gropo 15.203 -
Por deudas con empresas asociadas - - En empresas asociadas - -
Por deudas con ferecros y gastos asimilados 2.098.787 1.645.759 En empresas fuera del grupo .- -
Por pérdidas de inversiones {inancieras - - Ingresos de otros valores negaciables y de
créditos del ectivo inmovilizado - -
Variacién de las provisiones do inversiones De empresas del grupo - -
financieras, - - De empresas asociadas - -
De ompresas fuera del grupo - -
Diferenciss nogativas de cambio 651.329 657.079 Otros intereses ¢ ingresos asimilados 9.632 27.367
Do empresas del grupo 1.824 26,049
De empresas asociadas - -
Otros interescs 7.808 1318
Beneficios en inversiones fi - -
Difercncias positivas do cambio 82.208 192.366
RESULTADOQS FINANCIEROS POSITIVOS - - RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 2,643.073 2.083.105
BENEFICIOS DE LAS ACTTVIDADES ORDINARIAS 3.553.480 7.035.005 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS -~ -~
Variacién de las provisiones de i ilizad Beneficios ou cnajenacion de inmovilizado
inmaterial, malorial y cartera de control 1.095.180 2.113.049 inmalerial, material y cartera de control - -
Pérdidas procedonies do! inmavilizedo Bencficios por operacioncs con acciones y
inmaterial, material y cariera de control - 1.404 abligaciones propias - -
Pérdidas por operacioncs con accioncs y i do capital idas al
obligaciones propias - - resultado del gisreicio - -
Gastos extraordinarios 62.104 1,684,098 Ingresos extraordinarios 63.343 17274
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 384357 350.088 Ingresos y beneficios de otras ejercicios 1.269 32239
RESULTAROS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 1.477.029 3.999.126
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 2,076.451 3.035.379 PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre Socicdades 340.153 924.451 -
Otros impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1.536,298 2,111,428 RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - -

Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria forman parte integrante de Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias de! ejercicio 2007-08.
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1. Actividad de la Sociedad

Step Two, S.A. se constituyé por tiempo indefinido como Sociedad Anénima mediante
escritura publica otorgada en Zaragoza en septiembre de 1992. Con fecha 10 de julio de 2007
la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas acordé cambiar la denominacién anterior
de Step Two, S.A. por la actual, Imaginarium, S.A.

De acuerdo con los estatutos, el objeto social es la fabricacion, distribucién, importacion,
exportacién, comercializacién y almacenaje de articulos de papeleria, escritorio, regalo,
adornos, enseres domésticos, prendas de vestir, complementos, deportes, material para piscina y
playa, acampada y camping, articulos publicitarios, juego, objetos de decoracién infantil y
juguetes, productos de salud e higiene. Asi como también la prestacién de servicios destinados
especialmente a la infancia.

La actividad principal consiste en la venta minorista de juguetes a través de una red de tiendas
propias, asi como de franquicias, todas bajo la marca Imaginarium. Est4 domiciliada en
Zaragoza.

En ejercicios anteriores, la Sociedad ha procedido a absorber por medio de diversos procesos de
fusién por absorcién a varias sociedades de derecho espafiol, que traspasaron en bloque la
totalidad de su patrimonio a la Sociedad. El resumen de las sociedades absorbidas y las fechas
en que tienen efectos contables dichas fusiones se indican a continuacion:

Sociedad absorbida Efectos contables
Imaginarium Balear, S.L. 01.10.01
Imaginarium Alicante, S.L. 01.10.01
Imaginarium Castellana, S.L. 01.02.03
Ser 61, S.L. 01.02.03
Imaginarium Balboa, S.L. 01.11.05
Imaginarium Net, S.L. 01.11.05

La informacion referente a las operaciones realizadas en ejercicios anteriores en cumplimiento
de los requisitos contables del articulo 107 de la Ley 43/1995, se describen en las cuentas
anuales correspondientes en cada uno de los ¢jercicios indicados.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, que estan formadas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria compuesta por las notas de 1 a 17, se han preparado a partir de los
registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados.

_—
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b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables generalmente
aceptados. No existe ningiin principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya
dejado de aplicar.

. Distribucidon de resultados

La propuesta de distribucion de resultados que los Administradores someten a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Bases de reparto Euros
Pérdidas y ganancias (beneficio) 1.536.298
Distribucion

A reservas voluntarias 1.536.298

. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas para la formulacién de las cuentas anuales son
las siguientes:

a) Gastos de establecimiento
Los gastos de establecimiento estan formados principalmente por los gastos asociados a
movimientos del capital social, que se valoran por los costes incurridos, y por los gastos de
acondicionamiento de locales, valorados por su precio de adquisicién. Su amortizacion se
realiza de forma lineal directa en diez afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio de
adquisicion. En particular se aplican los siguientes criterios:

- Gastos de investigacion y desarrollo
Se consideran gastos del ejercicio en que se incurren, activandose al cierre del ejercicio
aquéllos que estan identificados por proyectos y para los cuales existen motivos fundados

de que alcanzarén éxito técnico y una rentabilidad econémico-comercial satisfactoria.

Su amortizacién se realiza de forma lineal constante en cinco afios, desde el momento de
la conclusion del proyecto desarrollo que se haya activado.
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Inversiones sobre instalaciones arrendadas

Bajo el epigrafe “Concesiones” del inmovilizado inmaterial, se incluyen los gastos
necesarios para el acondicionamiento de tiendas en inmuebles propiedad de terceros. Se
capitalizan a su precio de adquisicion y su amortizacion se realiza atendiendo a la vida
del contrato, o a la del elemento patrimonial correspondiente si fuese menor.

Fondo de comercio

Se registra contablemente cuando se ha adquirido a un tercero. Su amortizacién se
efectiia de modo sistemédtico en veinte afios.

Derechos de traspaso

Se registran en base al importe desembolsado. Su amortizacion se realiza de modo
sistematico en 10 arfios.

Aplicaciones informéaticas
Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o

por el derecho de uso de programas informdticos. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informéticas se imputan contablemente como gastos del ejercicio en que se

incurren.

Su amortizacion se realiza de forma lineal constante en tres afios, desde el momento en
que se inicia el uso de la aplicacion informatica correspondiente.

Contratos de arrendamiento financiero

Se registran como activos inmateriales por el valor de coste de los bienes, sin incluir
gastos financieros que se registran como gastos a distribuir en varios ejercicios. Los
derechos registrados como activos inmateriales se amortizan atendiendo a la vida atil del
bien objeto del contrato. Los gastos a distribuir en varios ejercicios se imputan a
resultados con criterios financieros.

¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla registrado al coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras se registran como mayor valor del bien,
sélo si incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un
alargamiento de su vida util. Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren,

La amortizacion se realiza por el método lineal en funcién de la vida util estimada de los
respectivos bienes.

T
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Los coeficientes anuales de amortizacién aplicados son los siguientes:

Instalaciones técnicas y maquinaria 12%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-20%
Otro inmovilizado 10-33%

d) Inversiones financieras

g)

Las inversiones financieras, tanto permanentes como temporales, se registran al coste de
adquisicién o valor de mercado, el menor.

Por valor de mercado se entiende la cotizacion media del tltimo trimestre del ejercicio o la
cotizacion al cierre del mismo, aplicindose la menor de ambas para los titulos con
cotizacion oficial. Para los que no cotizan oficialmente el valor de mercado se determina en
base al valor patrimonial atribuible segin la participacién ejercida.

Para registrar las minusvalias que se producen al comparar el coste y el valor de mercado se
dotan las correspondientes provisiones.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de algunas sociedades. Las
cuentas anuales consolidadas se presentan en documento independiente y muestran un
beneficio consolidado de 2.395.784 euros y un total de fondos propios de 11.867.938 euros.
Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por intereses en el

gjercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Las correcciones valorativas que se estiman necesarias para prever el riesgo de insolvencia
se registran cuando se estima la pérdida.

Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad se encuentran valoradas a su precio de
adquisicion a la suscripcion o compra, o al valor de mercado, el menor de los dos.

Periddicamente se evalian las acciones propias para identificar posibles deterioros en su
valor. En el ejercicio la Sociedad no ha dotado ninguna provisién por depreciacion de las
acciones propias al no exceder en el importe de las mismas al valor estimado de
recuperacion, aplicando en su estimacion criterios de prudencia y escenarios conservadores
de gestion, asi como las inversiones necesarias en el futuro,

Existencias

Las existencias se valoran al coste o al valor de mercado, si éste fuese menor.

El coste se determina en base al precio medio ponderado de adquisicion.

El valor de mercado se determina en base al valor neto de realizacién, deducidos los gastos

de comercializacion.
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Para las existencias afectas a depreciacion se dota, en su caso, la correspondiente provisién
al cierre del ejercicio.

h) Subvenciones

i)

Las subvenciones de explotaci6n se abonan a resultados del ejercicio en base a su devengo.
Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento contado a partir
de la fecha de las cuentas anuales, considerdndose a corto plazo las inferiores a doce meses
y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reembolso.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econdmico antes
de impuestos, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la determinacion
del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente (32,5%). De la cuota
asi obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicables.

k) Diferencias de cambio en moneda extranjera

D

Las cuentas en moneda extranjera se presentan contabilizadas al tipo de cambio existente en
el momento de su creacion, registrandose el beneficio o pérdida al cancelarse la operacion
mediante el correspondiente pago o cobro. Las diferencias de cambio no realizadas al 31 de
enero de 2008 no son significativas en relacion al resultado del ejercicio.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
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5. Gastos de establecimiento

La composicién y movimientos del ejercicio, expresados en euros, son:

Saldo al ' Saldo al
Cuenta 31.01.07 Altas Amortizaciones 31.01.08
Gastos de constitucién 122 - (122) .
Gastos asociados al capital 10.933 14,202 (5.283) 19.852
Total 11.055 14.202 (5.405) 19.852

Estos gastos incluyen, principalmente, honorarios de letrados, notarios, registradores, etc.
incurridos por la Sociedad con anterioridad al comienzo de su actividad y los ocasionados con
motivo de movimientos societarios del capital.

6. Inmovilizaciones inmateriales

La composicién y movimientos del ejercicio, expresados en euros, son:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.01.07 Altas Traspasos 31.01.08
Gastos de investigacién y desarrollo 1.341.901 139.668 - 1.481.569
Concesiones, licencias, marcas
y similares (*) 7798315 1.705.663 347 9.504.325
Fondo de comercio 125.595 32.631 - 158.226
Derechos de traspaso 677.272 - - 677.272
Aplicaciones informéticas 2.539.745 645.524 3.750 3.189.019
Derechos sobre bienes en régimen de . ) 3.126.180
arrendamiento financiero 3.126.180 T
Anticipos 4.097 - (4.907) -
Total 15.613.105 2.523.486 - 18.136.591

(*) Bajo este epigrafe se incluyen principalmente las inversiones realizadas para el
acondicionamiento, ampliacion y mejora de locales arrendados, activados como
inmovilizado inmaterial, de acuerdo con los criterios contables establecidos por el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en el boletin de diciembre de 2000.
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Las variaciones de la amortizacién acumulada durante dicho periodo, expresadas en euros, son:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.01.07 Dotacién 31.01.08
Gastos de investigacién y desarrollo 398.833 285.767 684.600
Concesiones, licencias, marcasy similares 2.833.563 825.921 3.659.484
Fondo de comercio 46.252 6.862 53,114
Aplicaciones informéticas 1.771.059 410.123 2.181.182
Derechos de traspaso 58.886 67.728 126.614

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento

financiero 642.095 376.230 1.018.325
Total 5.750.688 1.972.631 7.723.319

Se encuentran totalmente amortizadas aplicaciones informaticas por valor de 1.840.706 euros y
concesiones, licencias, marcas y similares por 1.479.144 euros.

El detalle de los contratos de arrendamiento financiero vigentes al 31 de enero de 2008,
expresados en euros, es el siguiente:

Equipos
Concepto Instalacion | Instalacion | Instalacion | Instalacién | Informéticos | Instalacion | Instalacién | Instalacién | Instalacién | Instalacion | Instalacion
Coste del bien
en origen 563.647 176.352 12.378 13.744 178.825 620.000 425.000 494 870 425.000 109.136 107.228
Valor de la
opcion de
compra 9.949 3.165 218 2.463 3.165 10.863 7.449 9.714 7.819 1.967 1.986
Duracién del
contrato (afios) 5 5 5 5 5 6,3 6 5 S 5 5
Perfodo
transcurrido
(afos) 4.8 4,75 4.8 4.9 4,7 2,5 2,3 2,6 24 1,8 1,4
Valor de las
cuotas
satisfechas en
ejercicio
anteriores 424.780 129,296 9.745 10.811 131.769 76.041 8.275 119.853 §9.202 19.674 9.930
Valor de las
cuotas
satisfechas
durante €l
ejercicio 131.327 41.778 3.270 2.832 43.677 155.436 135.400 108.434 68.191 25.674 24.930
Valor de las
cuotas
pendientes sin
la opeion de
compra 19.479 9.076 218 956 8.120 394.820 296.307 303.093 269.112 67415 74.389
7. Inmovilizaciones materiales
Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en euros, son:
Saldo al Saldo al
Cuenta 31.01.07 Altas Bajas Traspaso 31.01.08
Instalaciones técnicas y maquinaria 252.113 149.514 - - 401.627
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 11.465.974 1.305.766 - - 12,771,740
Otro inmovilizado 3.304.761 633.160 - 150311 4.088.232
Anticipos e inmovilizado en curso 150.311 - - (150.311) -
Total 15.173.159 2.088.440 - - 17.261.599
7
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Las variaciones de la amortizacién acumulada durante dicho periodo, expresadas en euros, son:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.01.07 Dotacién 31.01.08
Instalaciones técnicas y maquinaria 448917 41.669 490.586
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.011.896 1.153.188 6.165.084
Otro inmovilizado material 1.609.388 365.470 | 1.974.858
Total 7070201 |  1.560.327|  8.630.528

Se encuentran totalmente amortizados al inicio del ejercicio “Instalaciones técnicas y
magquinaria” por valor de 80.253 euros, “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario” por valor de
1.973.280 euros y “Otro inmovilizado material” por valor de 1.063.374 euros.

8. Inmovilizaciones financieras

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en euros, son:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.01.07 Aumentos |Disminuciones Traspasos 31.01.08
Participaciones en empresas del grupo 11.718.387 1.977.006 - - | 13.695.393
Créditos a empresas del grupo 1.232.473 3.200.000 (432.473) (800.000) 3.200.000
Depésitos y fianzas constituidos a largo
plazo 868.428 145.891 - - 1.014.319
Provisiones (9.146.620) | (1.095.180) - - 1(10.241.800)
Total 4.672.668 | 4.227.717 (432.473) (800.000) | 7.667.912

Las altas del epigrafe de “Participaciones con empresas del Grupo” corresponden a las
adquisiciones del 100% de las acciones de Imagijogos, Lda por un importe de 1.074.777 euros,
del 66,23% de las acciones del grupo Itsmagical Latam, S.A. de C.V. por 392.229 euros, del
40% de las acciones Family Net GmbH por 400.000 euros, del 49% de las participaciones de
Imaginarium travle lines, SL por 98.000 euros y del 40% de las participaciones de Imaginarium
Plaza San Francisco, S.L. por 12.000 euros.

El alta del epigrafe de “Crédito a empresas del Grupo” por un importe de 3.200.000 euros,
corresponde a un préstamo concedido a su filial Itsmagical HK, Ltd, asociado al
refinanciamiento de la deuda que tenia anteriormente la citada filial con la Sociedad. El
préstamo fue constituido en fecha 31 de enero de 2008, devengado un tipo de intereses de
mercado, y con vencimiento pactado para el 31 de enero de 2016.

El traspaso del epigrafe de “Crédito a empresas del Grupo” de largo plazo a corto plazo, por un
importe de 800.000 euros, corresponde a un préstamo concedido por la Sociedad a su filial
Imaginarium Italy, S,R.L,, asociado al refinanciamiento de la deuda que tenia anteriormente la
citada filial con entidades de crédito. El préstamo fue constituido en fecha 18 de julio de 2006,
devengado un tipo de intereses de mercado, y con vencimiento pactado a 31 de enero de 2009.

—_—
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El detalle de la informacién relativa a las empresas del grupo, que no cotizan en Bolsa, es:

(*) Participacion a través de Itsmagical Latam, S.A. de C.\_’.%/

Fraccion
de capital Euros
que se
posee
Sociedad/Domicilio Valor
Directa o participacion Capital Resultados
) en libros Provisién social Reservas | del gjercicio

ITSMAGICAL HK, Ltd.
Hong-Kong 99,99% 201.181| (1.568.051) 201.201 | (1.563.660) 1.111.953
Disefto de juguetes
IMAGINARIUM FRANCIA, S.L.
Francia 99,99% | 3.003.160| (2.568.360)| 2.998.000](2.533.764) (7.328)
Venta minorista de juguetes
IMAGINARIUM ITALY, S.R.L.
Italia 75,00% | 6.741.224} (4.952.421)| 3.496.000] (859.409) (663.239)
Venta minorista de juguetes
IMAGINARIUM SUISSE, S.ARL.
Suiza 100% 12.903 (345.516) 12.218] (243.187) (154.876)
Venta minorista de juguetes
IMAGINARIUM CONO SUR, S.A.
Chile 75,92% | 1.307.399 (281.382) 458.041 538.369 46,638
Venta minorista de juguetes
IMAGINARIUM PLAZA SAN
FRANCISCO, S.L. 100% 62520|  (33781)|  84200| (54397)|  (6.206)
Zaragoza
Venta minorista de juguetes
IMAGINARIUM OPERATIONS GmbH
Austria 51% 300.000 (248.950) 750.000( (634.444) (384.216)
Venta minorista de juguetes
IMAGINARIUM TRAVEL LINES, SL.
Zaragoza 100% 200.000 - 200.000 - 51.248
Agencia de viajes minorista
ITSMAGICAL LATAM, S.A. de C.V..
Meéxico 66,23% 392.229 (81.377) 543.532 - (56)
Holding
IMAGIIOGOS, LDA. (234.010
Portugal 100% 1.074.777 - 624.895 (13.146) ' )
Venta minorista de juguetes
FAMILY NET GmbH. (269.934
Alemania 60% 400.000 (161.962) 25.000 392.400 ' )
Intenet
ITSMAGICAL MEXICO, S.A.de C.V..
México 39&16% . .| 905.260 - “22'815)
Venta minorista de juguetes )
Total Empresas del grupo 13.695.393 | (10.241.800)

o
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Todos los datos de las sociedades mencionadas corresponden al 31 de enero de 2008, a
excepcion de Imaginarium Cono Sur, S.A., Imagijogos, Lda,, Imaginarium operations GmbH,
Tismagical Latam, S.A de C.V. y Itsmagical México, S.A. de C.V., que cierra sus cuentas al 31
de diciembre de 2007.

9. Empresas del grupo

Los saldos deudores mantenidos con empresas del grupo al 31 de enero de 2008 corresponden
en su totalidad a ventas y prestaciones de servicios, salvo los créditos registrados en los
epigrafes de “Créditos a empresas del Grupo” de corto y largo plazo por un importe total de
4.000.000 euros. Los saldos acreedores corresponden fntegramente a servicios recibidos.

Los importes y conceptos de las operaciones realizadas con las empresas del grupo y asociadas
durante el ejercicio, a precios concertados entre las partes, expresados en euros, son:

Ventas y

Concepto servicios Compras
prestados

Empresas del grupo 5.871.285 7.790.794

10. Fondos propios

Los saldos y variaciones del ejercicio en las cuentas de fondos propios, expresados en euros,

son;
Reservas
para Total

Capital Prima de Reserva acciones Oftras Pérdidas y fondos

suscrito emision legal propias reservas Ganancias propios
Saldo al 31.01.07 428.681 | 4.028.459 108.489 3.319.410 (573.835) 2.111.428 9.422.632
Aportacién
accionistas - 677.807 - - - - 677.807
Distribucién de
resultados N - - - 2.111.428 | (2.111.428) -
Resultado del
ejercicio N - - - - 1.536.298 1.536.298
Saldo al 31.01.08 428.681 4.706.266 108.489 3.319.410 1.537.593 1.536.298 | 11.636.737

a) Capital suscrito

El capital suscrito a 31 de enero de 2008, esta representado por 71.328 acciones
nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, distribuidas en tres clases “A”, “B”y “C”.

Las acciones “B” llevaban consigo aparejada una prestacion accesoria, consistente en
aportar a la Sociedad una cantidad dineraria resultante de una formula recogida en el
articulo 5° bis de los Estatutos Sociales. Este prestacién ha supuesto una aportacién a la
Sociedad en el presente ejercicio de 677.807 euros.

10
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Al 31 de enero de 2008, las sociedades accionistas con participacion igual o superior al 10%
del capital suscrito son:

Porcentaje
Titular de participacion
Publifax, S.L. 41,16%
Inroch, S.L. 15,48%
Grupo Caja Inmaculada 33,01%

b) Prima de emision

La prima de emisi6n es de libre disposicion, salvo por la parte no amortizada de los gastos de
establecimiento y gastos de investigacion y desarrollo.

¢) Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

d) Reservas Acciones Propias

Al de 31 de enero de 2008, la Sociedad tenia constituida una reserva por un importe igual al
valor neto contable de las acciones propias. Esta reserva es de cardcter indisponible en tanto
estas acciones no sean enajenadas o amortizadas.

El importe del epigrafe de “Acciones propias” se corresponde con la adquisicion acciones de la
clase “C”, realizada durante el ejercicio 2006-07, de 4.280 acciones a un precio mercado, que
representa el 6% del capital social.

Reservas de libre disposicion

La prima de emision y otras reservas son de libre disposicion, salvo por la parte no
amortizada de los gastos de establecimiento, gastos de investigacion y desarrollo y fondo de

comercio.

11. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas a corto y largo plazo al 31 de enero de 2008 es el siguiente, expresado

€n euros:
Tipo de operaciones Deuda a Deuda a
corto plazo largo plazo
Préstamo sindicado (tramos “A” y “B™) 1.624.025 23.360.975
Préstamo sindicado (tramo “C”) 2.000.000 -
Lineas de crédito 1.853.714 -
Deudas por intereses 9.397 -

! Ny B ¢ gaam:
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&

Acreedores por arrendamiento financiero 542.832 958.916
Total 6.029.968 24.319.891
/ (
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Los epigrafes de “Prestamos sindicados” del cuadro anterior corresponden a un préstamo
estructurado sindicado a largo plazo, constituido por la Sociedad en fecha 27 de abril de
2006 con varias entidades de crédito sindicadas, siendo la entidad agente el Banco Espafiol
de Crédito. El préstamo estructurado sindicado por importe total de 36.000.000 euros se
estructura en los siguientes tramos y condiciones:

1. Los tramos “A” y “B”, por un importe total inicial de 19.500.000 euros y 7.500.000
euros respectivamente, y cuyos vencimientos estipulados seran el 27 de abril de 2013,
El interés aplicado en ambos tramos, es el referenciado a Euribor correspondiente al
periodo de la disposicién, mds un diferencial de mercado. Al 31 de enero de 2008, los
dos tramos estdn dispuestos, estando estipulada su devoluciéon en los siguientes
importes para los proximos ejercicios:

Vencimiento Euros
2008/2009 1.624.025
2009/2010 3.997.600
2010/2011 4.497.300
201172012 4.997.000

Resto 9.869.075

24.985.000

2. El tramo “C” corresponde a deuda para financiar exclusivamente circulante de la
Sociedad, por un importe de hasta 9.000.000 euros, con un vencimiento estipulado de
27 de abril de 2011. El interés aplicado es el referenciado a Euribor correspondiente al
periodo de la disposicion, mas un diferencial de mercado. Al 31 de enero de 2008, se
encuentra dispuesto en 2.000.000 euros, cuya devolucion esta prevista el préximo 24
de abril del 2008.

Segin las condiciones financieras, el préstamo estructurado sindicado a largo plazo
contempla una serie de obligaciones y garantias propias de este tipo de préstamos, entre las
que destacan el cumplimiento periédico por parte de la Sociedad y sus filiales a nivel
consolidado, de determinados ratios financieros o “covenants”, ademas de las garantias
sobre participaciones y activos de la propia Sociedad y sus filiales, normales en este tipo de
préstamos estructurados.

Los administradores consideran que dichos ratios o “covenants” han sido satisfechos al 31
de enero de 2008.

Adicionalmente la Sociedad tiene contratadas con entidades financieras unas lineas de
financiacion de circulante a tipo de intereses de mercado, habiendo dispuesto un importe de

1.853.714 de euros a 31 de enero de 2008.
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Los importes que vencen anualmente de las deudas a largo y corto plazo por contratos de
arrendamiento financiero son los siguientes:

Vencimiento

2008/2009
2009/2010
2010/2011
201172012

El epigrafe del cuadro “Deudas por intereses” corresponde a los intereses devengados al 31 de
enero de 2008, en virtud a los contratos de préstamos que tiene suscritos la Sociedad y con un

vencimiento a corto plazo.

12. Administraciones Publicas a corto plazo

1.501.748

Euros

542.832
471.576
370.484
110.856

El detalle de este epigrafe al 31 de enero de 2008, expresado en euros, es el siguiente:

Saldos Saldos Saldos
deudores a acreedores a acreedores a
Cuenta corto plazo corto plazo largo plazo
Impuesto sobre el Valor Afiadido 36.415 77.502 -
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 84.877 -
Impuesto sobre Sociedades - 314.288 -
Impuesto sobre beneficios diferido - - 207.105
Organismos de la Seguridad Social - 333.237 -
Otros impuestos 944 38.588 -
Total 37.359 848.492 207.105

El calculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, expresado en euros, es el siguiente:

Resultado del gjercicio 1.536.298
Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 540.153 - 540.153
Diferencias permanentes 7.400 - 7.400
Diferencias temporales 13.559 (258.269) (244.710)
Base imponible (Resultado fiscal) 1.839.141
Cuota integra (32,5% sobre la base imponible) 597.721
Deducciones por doble imposicién (109.151)
Deducciones por inversiones (170.973)
Otras deducciones (1.885)
Cuota liquida 315.712
Retencidn y Pagos a cuenta (1.424)
Liquido a ingresar 314.288

SR
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La diferencia entre la cuota liquida (315.712 euros) y el gasto por el impuesto sobre Sociedades
devengado y registrado en el ejercicio (540.153 euros) corresponde al 32,5% de la aplicacion
de las diferencias temporales a la determinacién de la base imponible, por importe de 79.531
euros, ¢ impuestos devengados y pagados en el extranjero, por importe de 144.910 euros.

El impuesto sobre beneficios diferido se refiere, basicamente, al 32,5% de las diferencias
temporales correspondientes al mayor gasto fiscal aplicado por las cuotas de arrendamiento

financiero.

Existen deducciones pendientes de aplicar por importe de 205.547 euros correspondientes,
basicamente, a actividades exportadoras e inversiones.

Estan abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que la Sociedad esté sujeta para los
ejercicios no prescritos.

Avales

La Sociedad estd avalada por distintas entidades financieras frente a terceros por importe de
1.906.995 euros.

Ingresos y gastos
a) Consumo de mercaderias.

Su desglose, expresado en euros, es el siguiente:

Compras 34.825.795
Variacion de existencias (2.005.701)
32.820.094

b) Cargas sociales

Su desglose, expresado en euros, es el siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa 2.608.043
Otros gastos sociales 352.031

2.960.074

¢) Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera realizadas durante el gjercicio, en concepto de
compras y prestacion de servicios ascienden a 22.671.928 euros.

%’
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d) Importe neto de la cifra de negocios

La fuente principal de ingresos de la Sociedad es la fabricacion, comercio y almacenaje de
articulos de papelerfa, escritorio o regalo, asi como publicitarios, fabricacién y comercio de
confeccion, complementos, deportes, juguetes y material para acampada y camping; no se
presenta su distribucién por actividades, ni por zonas geograficas, pues dicha informacion
podria representar un perjuicio para la labor comercial de la Sociedad.

e) Numero medio de empleados

El niimero medio de personas empleadas, fijas y eventuales, en el curso del ejercicio 2007-
08, asi como la distribucién por sexos del personal, es el siguiente:

N° medio de
empleados Hombres Mujeres

Directivos 12 10 2
Auxiliares administrativos 40 15 25
Jefes de almacén 4 3 1
Mozos 55 20 35
Técnicos 38 25 13
Encargados y responsables 145 5 140
Ayudantes 275 10 265

TOTAL 569 88 481

La distribucidén por sexos de los consejeros y directivos al 31 de enero de 2008, es la

siguiente:
Hombres Mujeres
Consejeros (representante) 5 -
Directivos 10
TOTAL 15

15. Otra informacion

Las remuneraciones devengadas por todos los conceptos retributivos durante el ejercicio por el
conjunto de los miembros del Consejo de Administracién han ascendido a un importe total de
354.709 euros. Los importes recibidos y facturados por los mismos en concepto de salario y
servicios (arrendamiento) han ascendido a 2.029.715 euros.

Excepto por el seguro de vida de uno de los consejeros contratado por la Sociedad, con una
prima anual de 15.497 euros, no existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de
miembros del organo de administracién vigente al 31 de enero de 2008, ni existen
obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida.

La Sociedad no tiene constancia de que durante el ejercicio 2007/2008 sus administradores

participen en el capital social en ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

e

15
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Tampoco le consta que hayan realizado, por cuenta propia o ajena, ninguna actividad del
mismo andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad.

Don Félix Tena Comadrén ejerce el cargo de administrador-consejero en todas las sociedades
del grupo que se mencionan en la nota 8.

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante el ejercicio por trabajos
de auditoria de cuentas anuales han ascendido a 19.000 euros, y los facturados por otros
servicios a 6.200 euros.

16. Informacién sobre medio ambiente

17.

La Sociedad no posee activos incluidos en €l inmovilizado material destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. La
Sociedad no ha incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la proteccion y mejora del
medio ambiente, a excepcidn de los costes incurridos en concepto de eco embalajes cuyo
importe asciende a 23.044 euros. La Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y
gastos por actuaciones medioambientales, al estimar que no existen contingencias relacionadas
con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Cuadro de financiacién

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de enero
de 2007 y 2006, expresados en euros, son los siguientes:

APLICACIONES 2007/2008 | 2006/2007 ORIGENES 2007/2008 | 2006/2007
Adquisiciones de inmovilizado Recursos procedentes de las
Gastos de establecimiento 14.202 11.652 | operaciones 6.250.024 | 7.466.278
Inmovilizaciones inmateriales 2,523.486 | 2.663.477
Inmovilizaciones materiales 2.088.440 | 2.222.939
Inmovilizaciones financieras 5.322.897 | 2.441.930 | Enajenacién de inmovilizado .
Compra acciones propias ~| 18.000.044 | Inmovilizaciones inmateriales - 62.575
Inmovilizaciones financieras 432,473 18.181
Inmovilizaciones materiales - 90.858
Gastos a distribuir en varios Aportacién de accionistas 677.807 -
Ejercicios - 25.377
Deudas a largo plazo -127.288.679
Impuesto diferido 76.828 95.538
Cancelacion o traspaso a corto Cancelacion o traspaso a largo
plazo de deuda a largo plazo 2.968.786 | 3.970.918 | a corto plazo inversiones 800.000 -
TOTAL APLICACIONES 12.917.811{ 29.336.337 TOTAL ORIGENES 8.237.132 | 35,022,109
EXCESO DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES -| 5.685.772| SOBRE ORIGENES 4.680.679 -
{Aumento del capital circulante) (Disminucién del capital
circulante) e
16 | ; §<
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2007/2008 2006/2007
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Existencias 2.161.102 - - 1.759.373
Deudores - 3.130.163 2.819.311 -
Acreedores - 4.822.852 3.511.296 -
Inversiones financieras temporales 800.000 - - -
Tesoreria 172.357 - 607.419 -
Ajustes por periodificacion 138.877 - 507.119 -
TOTAL 3.272.336 | 7.953.015 7.445.145 1.759.373
AUMENTO/DISMINUCION) DEL CAPITAL
CIRCULANTE - | (4.680.679) 5.685.772 -

La conciliacién entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos
procedentes de las operaciones mostrado en el cuadro de financiacién, expresada en euros,

es la siguiente:

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO

2007/2008 2006/2007
Beneficio del ejercicio 1.536.298 2.111.428
Dotaciones a la amortizacién 3.538.362 3.183.248
Gastos a distribuir en varios ejercicios 80.184 57.148
Dotacién a la provision por depreciacion de cartera 1.095.180 2.113.049
Pérdidas procedentes de inmovilizado - 1.405
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 6.250.024 7.466.278

17
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
IMAGINARIUM, S.A., han formulado las cuentas anuales (balance de situacion, cuenta de pérdidas
y ganancias y memoria) de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de enero
de 2008.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas nimeros 1 al 17.

Zaragoza, 2 de abril de 2008

D. Félix Tena Comadran D. Pablo Parra
en representacion de Publifax, S.L. en representacion de Inroch, S.L.
(Presidente) (Vocal)

r/ %"%

D. José Idnacio Atienza Fanlo
(Vikesecretario)

Y

/\

D. Rafael Ibafiez Murillo

en representacion de Caja de Ahorros de
la Inmaculada Desarrollo Empresarial,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
(Vocal)

D. Adistin Mguna Aranda
en representacion de Caja de Ahorros
de la Inmaculada de Aragén

JITEEEN

—
D. Juan Antonio;GarciJ Toledo
(Secretario no consejero)
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INFORME DE GESTION

IMAGINARIUM, S.A.

Corresponde al periodo comprendido entre ¢l 01 de Febrero de 2.007 y el 31 de enero de 2.008.

La sociedad matriz se constituyo en Septiembre del afio 1.992, por lo que es su décimo sexto afio
de existencia y su décimo quinto ejercicio completo.

Durante este ejercicio podemos destacar los siguientes hechos:

1.

Mercado Internacional:

Continuando con el proceso de consolidacion internacional, las acciones que la sociedad ha
realizado durante el ejercicio comprendido entre el 01 de Febrero de 2.007 y 31 de Enero de
2.008 nos han llevado a una consolidacion en los paises de Europa que ya estabamos
presentes, Portugal, Francia, Suiza, Italia, Andorra, Irlanda, Grecia, Austria y Turquia (a
través de contrato master-franquicia). En el mercado asidtico, ha continuado la
consolidacién de la empresa filial “ITSIMAGICAL HK LTD” como centro investigador de
nuevos productos y con la apertura de varias tiendas propias en Hong Kong.

En lo que respecta al continente americano, continuamos presentes en paises como
Argentina, El Salvador, Uruguay, Republica Dominicana, Colombia, Venezuela, México,
Costa Rica, Chile, Perti, Panam4, Ecuador, Honduras, Guatemala y Nicaragua.

Podemos resumir que IMAGINARIUM a fecha 31/01/2.008 esta presente en cuatro
continentes y en 29 paises diferentes.

Sistema de Franquicias:

IMAGINARIUM es miembro de pleno derecho de la Asociacién Espafiola de
Franquiciadores, participa en las Ferias mas prestigiosas tanto nacionales como
Internacionales referentes del sector, y cumple con toda la normativa vigente.

Estratégicamente, se sigue manteniendo un equilibrio de facturacién entre tiendas propias y
tiendas franquiciadas posibilitando todas ellas la consecucién de nuestros objetivos de cara a
convertirnos en el grupo lider de la distribucién infantil,

Acontecimientos importantes de IMAGINARIUM durante el ejercicio:

IMAGINARIUM ha realizado con terceros proyectos de investigacion y desarrollo
entendiendo como tales aquellos en los que durante varios ejercicios se invierten cantidades
destinadas al desarrollo de productos de los que se espera una rentabilidad. La gestion de la
sociedad se ha apoyado desde su creacion en la aplicacién de la tecnologfa en todas la 4reas
de su actividad para mejorar los procesos de distribucién, asi como el desarrollo, con sus
propios medios o con la ayuda de terceros, de instrumentos que faciliten la gestion del
negocio. Algunos ejemplos de ello son la mejora en los sistemas de administracion y gestion

de inventarios o los de comunicacién en tienda.



Durante todo el ejercicio ha continuado la expansion de “ITSIMAGICAL HK LTD” de
cara al disefio de nuevos productos, nuevo packaging, investigacion y desarrollo, aumento
de valor para la compafiia en la cadena de suministro asf como oficina de representacion de
la marca “IMAGINARIUM-ITSIMA GICAL” en todo el continente asiatico. Dicha oficina
esta ubicada en Hong Kong desde donde se realizan todas la operaciones comentadas
anteriormente.

“IMAGINARIUM TRAVEL LINES”, empresa de reciente creacion, y dedicada a Ia
comercializacion de viajes Para toda la familia, ha duplicado su actividad durante el
ejercicio en curso, Pasando a convertirse en todo un referente del sector, por su novedosa
estrategia de viajes en familia,

El pasado mes de Septiembre, la compafiia redenomino su razén social, pasando de Step
Two SA a Imaginarium SA. La inscripcién en el Registro Mercantil se produjo el 21 de
septiembre de 2.007

Ademas de lo anterior, IMAGINARIUM ha incrementado sus canales de distribucién a
través de la venta por Internet, venta a distancia y alianzas con otras compafiias de cara a
convertirse en el referente mundial de la distribucién infantil y lider en su sector.

Proyectos para el ejercicio 2.008/2.009;

En este sentido, la sociedad continuara consolidando su apuesta por la tecnologia dirigida al

undo infantil y a las familias as{ como el desarrollo de FamilyWeb, novedoso Blog a
través de Internet donde las familias pueden compartir: fotografias, eventos, agenda
personal, alertas, comentarios etc...,

IMAGINARIUM continuara divulgando Ia linea de productos denominada “Biohabitat”,
gama de productos educativos con la que los nifios aprenderan a respetar el medioambiente,

mediante la generacion ¥ gestién de su propia energia y el aprovechamiento de los Fecursos
disponibles.

A efectos del deposito en el Registro Mercantil de las Cuentas Anuales, no ha habido ningan
negocio sobre las acciones de Ia Sociedad.

Imaginarium SA ha invertido durante el ejercicio 140 miles de euros en concepto de
Investigacién y Desarrollo de nuevos productos.

No hay hechos posteriores significativos, —%’_—*
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FORMULACION DE INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE

ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
IMAGINARIUM, S.A., han formulado el informe de gestion de la Sociedad correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de enero 2008,

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del
presente folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas nameros 1 y 2.

D. Félix Tena Comadran
en representacioén de Publifax, S.L.
(Presidente)

\f(%%—-\

D. José fgriacio Atienza Fanlo

(Vigesecretario)

4

D. Rafael Ibafiez Murillo

en representacion de Caja de Ahorros de
la Inmaculada Desarrollo Empresarial,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
(Vocal)

Zaragoza, 2 de abril de 2008

a

D. Pablo Parra
en representacion de Inroch, S.L.

(Vocal)

l ..
D. A»gﬁstin 4 laguna Arand
en representacion de Caja de Ahorros
de la Inmaculada de Aragén

(Vocal)

/A MA 2

D. Juan Antonio Garcid Toledo
(Secretario no consejero)
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
A los Accionistas de IMAGINARIUM, S.A,

1.Hemos auditado las cuentas anuales de IMAGINARIUM, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de enero de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de fiyjos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las ciladas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorla generaimente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas
anuales de cuatro sociedades participadas y cuyo valor neto contable de la participacion asciende a
3.421.382 euros. Las mencionadas cuentas anuales de las sociedades participadas han sido
auditadas por Bonpani Audit, S.R.L., RSM Neison Wheeler, Ismenia Yafez Mufioz y UHY &
Asociados, y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuvales de
IMAGINARIUM, S.A. se basa, en lo relativo a la participacion en dichas scciedades, unicamente en la
opinidn de los mencionados auditores.

2.Las cuentas anuales del ejercicio 2008-09 adjuntas son las primeras que los administradores de la
Sociedad formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la Disposicidn
Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se han considerado las presentes cuentas anuales como
cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 2.d) de la
memoria “Comparacion de la informacion y aspectos derivados de la transicion a'las nuevas normas
contables” se incorpora el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las
cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007-08 que fueron formuladas aplicando el Plan General
de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una explicacion de las principales diferencias
entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asl como la
cuantificacion del impacto que produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1
de febrero de 2008, fecha de transicion. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2008-09. Con fecha 4 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008-09, formuladas de conformidad con los principios y
normas contables generalmenie aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en
el que expresamos una opinidn favorable.

v v v

3.En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de Bonpani Audit, S.R.L., RSM
Nelson Wheeler, Ismenia Yafiez Muiioz y UHY & Ascciados (ver parrafo 1), las cuentas anuales del
ejercicio 2008-09 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de IMAGINARIUM, S.A. al 31 de enero de 2009 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con los principios y
normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resulta de aplicacion.

Miembra de Grant Thomton intemabional Lid
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Audhispany Grant Thomton, S.LP., CF BOBZ14830, inscrita en el RM de Barcelona, T, 38643, F. 56, H. 812635 y en o ROAG n 50231,
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4.El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008-09 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de IMAGINARIUM, S.A., ia evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2008-09. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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IMAGINARIUM, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE ENERO DE 2009 (expresado en euros)

ACTIVO Nota 31.01.2009 |
Activo no cartiente 26.374.641)
Inmovilizado intangible 5 3.086.651
Desarrollo 656,545
Patentes, licencias y marcas y similares 647.72
Aplicaciones informaticas 791.53
Otro inmoyvilizado intangible 990.84
Inmovilizade material 6 15.165.72
Insialecioncs técnicas, y otro inmovilizado material 15.165,725
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 7.004.53
Instrumentos de patrimonio 4.232.51
Créditos a cmpresas del grupo y asociadas a largo plazo 18 2,772,021
Inversiones financierss a largo plazo ! L117.12
Olros activos financicros 1.117.128
Activo corriente 30.306,845
Existencias 12.343.9
Comerciales 12.090.49
Anlicipos a provecdores 253.48
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13.710.652
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.743.385
Clientes, empresas del grupo y asociadas 18 4.861.49
Personal 37.772
Activos por impuesto corriente 71,12
Otros créditos con las Adminisiraciones Pablicas 15 996.86
Inversiones en empresas de! grupo y asociadas a corto plazo 8 1.524.71
Créditos a empresas 18 1.524.71
Periodificaciones a corto plazo 1.447.29
Efectivo y otros actives llquidos equivalentes 1.280.19
Tcsoreria 1.280.19
[ TOTAL ACTIVO 56.680.886|
| PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.01.2009
Patrimonio neto 13.517.442
Fondoes propios 12 13.741.28
Capital 451,243
Capital suscrito 451.243
Prima de emisién 10.183.70
Reservas 6.042,56
Legal y estatutarias 108,48
Otras reservas 5.934.08
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (3.319.410
Resultado del ejercicio 383.17
Ajustes por cambios de valor (223.838)
|__Operaciones de cobertura 10 (223.838)
Pasivo no corriente 19.453.129%
Deudas a largo plazo 19.316.67;“
Deudas con entidades de crédito 13 18.510.000)
Acrecdores por arrendamiento financiero 13 486.904,
Derivados 10 319.769)
Pasivos por impuesto diferido 15 136.456
Pasivo corriente 23.710.318
Deudas a corto plazo 10.272.57.
Deuda con entidades de crédito 13 9.803.928
Acrcedores por arrendamientio financiero 13 468.64
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.437.741
Proveedores - 13 10.057.58
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 13y 18 1.556.221
Personal (remuneraciones pendicntes de pago} 13 1.184.94
Otras deudas con las Administracioncs Piblicas 13y 15 638.98
 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO T 56.680.88

Las notas ! 5 19 descritas en fu Memoria forman parte integranie de estc Balance de Sitwacion,




IMAGINARIUM, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE ENERO DE 2009

(expresada en euros)

Nota (Debe)/Haber
2008/2009
Operaciones continuadas:

Tmporte neto de la cifra de negocios: 16.a 76.113.297
Ventas 70.692.038
Prestaciones de servicios 5.421.259

Aprovisionamientos: (31.534.358)
Consumo de mercader{as 16.b (31.534.358)

Oftros ingresos de explotacifn: 129.223
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 123.013
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 6.210

Gastos de personal: (13.698.984)
Sueldos, salarios y asimilados (10.610.263)
Cargas sociales 16.¢ (3.088.721)

Otros gastos de explotacidn (23.347.248)
Servicios exteriores (23.240.635)
Tributos (90.796)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 9 (15.817)

Amortizacidn del inmovilizado (3.436.333)

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (144.167)
Resultados por enajenaciones y otras (144.167)

Otros resultados 16.d (501.602)

RESULTADO DE EXPLOTACION 3.579.828

Ingresos financieros:; 250.256

De valores negociables y oiros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas 231.182
De terceros 19.074

Gastos financieros: (2.082.169)
Por deudas con terceros (2.082.169)

Diferencias de cambio 11 427,097

Deterioro y resultada por enajenaciones de instrumentos financieros (1.589.872)
Deterioros y pérdidas 8 (1.576.878)
Resultados por enajenaciones y otras 8 (12.994)

IRESULTADO FINANCIERO (2.994.688)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 585.140
Tmpuestos sobre Denclicros 15 (201.966)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 383.174

CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO 383.174

Las notas | o 19 descritas en la Memoria forman partc inlcgrante de esta Cuentn de Pérdides y Ganencias,
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IMAGINARIUM, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICHO ANUAL TERMINADO EL 31 DE ENERO DE 2009 {(expresado en euros)

Nota 2008/09
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 585.140
Ajustes del resultado: 6.243.751
Amortizacién del inmovilizado (+) 5y6 3.436.333
Correcciones valorativas por delerioro (+/~) 8 1.576.878
Variacidn de provisiones (+/-) 15.317
Resultados por bajas y enajenactones del inmovilizado (+/-) 5yé6 144,167
Ingresos financieros (~) {250.256)
Gastos financieros (+) 2.082.169
Diferencias de cambio (+/-) 11 (427.097)
Otros ingresos y gastos (-/+) (334.260)
Cambios e el capital corriente: (3.792.152)
Existencias (+/-) 965.658
Deudores y otras cuentas & cobrar (+/-) (4.309.794)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (1.063.993)
Otros pasivos corrientes (+/-) 620977
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (2.372.065)I
Pagos de intereses (-) (2.082.169)
Cobros de dividendos (+) 250.256
Cobros (pagos) por impuesio sobre beneficios (+/-) (540.152))
Fluios de efectivo de las actividades de explotacién 664.674
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-): (7.229.038)
Inmovilizado intangible 5 (1.009.018},
Inmovilizado material 6 (1.884.628),
Ouros activos financieros 8 (4.335.392)
Cobros por desinversiones (+): 1.580.044
Oros actives financieros : 13 1.580.044
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (5.648.994)1
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 5.500.001
Emisién de instrumentos de patrimonio $.500.001 d
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: (1.048.589)}
Emisién: \f
Otras deudas (+) 25283 T~
Decvolucién y amortizacion de:
Dcudas con entidades de crédito (-) (1.073.872)1
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 4.451.412
D) Efecto de las variaciones de los Gipos de cambio 427.097
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (105.811)§
Efectivo o cquivalentes al comienzo del gjercicio 1.386.008 \
Efectivo o cquivalentes al final del ejercicio 1.280.197

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria forman parte intcgrante de cste cstado de flujos de efectivo.
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IMAGINARIUM, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2009

1. Actividad

La Sociedad IMAGINARIUM, S.A., se constituyd el 7 de octubre de 1992. Su domicilio social se
encuentra en la Plataforma Logistica PLLA-ZA, calle Osca n° 4, de Zaragoza.

De acuerdo con sus estatutos, el objeto social es la fabricacidn, distribucién, importacion,
exportacion, comercializacién y almacenaje de articulos de papeleria, escritorio, regalo, adornos,
enseres domésticos, prendas de vestir, complementos, deportes, material para piscina y playa,
acampada y camping, articulos publicitarios, juego, objetos de decoracién infantil y juguetes,
productos de salud e higiene, as{ como también la prestaci6n de servicios destinados especialmente a
la infancia.

La actividad principal consiste en la venta minorista de juguetes a través de una red de tiendas
propias, asi como de franquicias, bajo la marca IMAGINARIUM, fundamentalmente.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacién
vigente, estd obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Imaginarium del ejercicio 2007-08 fueron formuladas por los
Adnministradores, en reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia 2 de abril de 2008, y
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Ia Sociedad celebrada el 29 de abril de 2008
y depositadas en €] Registro Mercantil de Zaragoza.

. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anvales, formadas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las
notas 1 a 19, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo habidos durante ¢l correspondiente ejercicio.

Salvo indicaci6n en contrario, todas las cifras de la memoria estin expresadas en euros,
b) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Las cuentas anuales se han preparado de
acuerdo con los principios contables obligatorios. No existe ningiin principio contable que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de Ia Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la
vida util de los activos materiales ¢ inmateriales (notas 4.a) y 4.b)), el cdlculo del deterioro de los
fondos de comercio (nota 4c)) y el valor de mercado de determinados instrumentos financiegds
(nota 10).
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IMAGINARIUM, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2009

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2008-09, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

d) Comparacién de la informacion y aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas

contables

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de enero de
2009 han sido las primeras que han sido elaboradas de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Esta normativa
supone las siguientes modificaciones, con respecto a la que s¢ encontraba en vigor al tiempo de
formularse las cuentas anuales de la Sociedad del sjercicio terminado a 31 de enero de 2008:

- Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacién de los
estados financieros que forman parte de las cuentas anuales.

- La incorporacion a las cuentas anuales de dos nuevos estados financieros: el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo.

- Un incremento significativo en la informacién facilitada en la memoria de las cuentas
anuales.

A los efectos de la obligacion establecida en el art. 35.6 del Cédigo de Comercio y a los
efectos derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, las cuentas anuales correspondientes al gjercicio terminado el 31 de enero de
2009 se consideran como cuentas anuales iniciales, por lo que no es obligatorio reflejar cifras
comparativas.

Sin perjuicio de lo anterior, a continuacién se presenta la informacién exigida por la
Disposicion adicional tnica y la Disposicion transitoria cuarta del Real Decreto 151472007, de
16 de noviembre, referidas a:

- Elbalance y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al sjercicio terminado el 31
de enero de 2008, aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de abril de
2008. Dichos estados contables fueron elaborados conforme a las normas establecidas en
R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre (en adelante, PGC 90).
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®
IMAGINARIUM, S.A.
[ ) Memoria del ejercicio anual terminado
® el 31 de enero de 2009
®
® Balance de situacién al 31 de enero de 2008
) ACTIVO et FASIVO f:.';’:'_ o
INMOVILIZABO 30.051,517 || FONDOS PROPIOS 11.636.728
. Guiloy de esladlecimienta 19,852 Capital suscrilo 428.88)
Tomovilizaciones inmareriales 10313272 Primn de emlsidn 4,706,265
Gastos de investigacion y daurolio 1.481 569
. Concenianss, ¢ licencias, marcos y simil 9.504.325 Reservas 4965494
Fonda de comercio 158.26 Resenva legal 108.489
. Derecho de mapso 6172712 Ressrvas pard sccioncs propias 3.319.410
Aplicaciones informiticas 2.189.019 Otras resenvar 1.537.595
. Derechoy sobre bienes en wégimen de damienio financ 3.126.180 Férdidas y Ganancinx. Beoeficio 153,29
Amirtimciones {2.723.315}| |ACREEDORES A LARGO PLAZO HIIN
. Tomaviltmeinaer materialey B,631.071 Deudas con entidudes de crédite 24319.091
Inpadaci NC3Y Y MIQunari 401627 Préyumas y olras deudas 23360915
Owas inslaciones, witllaje y mobiliario 12771.740 Acreedores por tamienio Frunciero a lago plazo 958.916
. Anticipos ¢ inmovilizyci iales en cwrso Acrerdores comercinles 207,105
Otro inmoviliando 408822 Administagiones piblicss 3 Lago plazo 207.105
. Amartizciones {8.630.528)| ]ACREEDORES A CORTO PLAZC 20571210
Inmovilanciones finnacieras 2667912 Denday con catidudes de cridilo 6.029.968
. Participacianes oo cmgress del grupo 13.695.39) Préstumos y oiras dewdas 5477719
Créditns b empresas del grupo 3.200,000 Deudas por intereses 9397
Depénitas y fisnzy cosmtingdes o Lgo ptaro 1.019.319 Acreedores por urendamiento franciero a corto plazo 542,832
. Provisiones {10.251.800) Deadas con eoopresas del grupo y asocinday a corlo plazo 623.224
Acrionez proplas 32410 Deudas con empresas del grupo 623224
. GASTOS A BISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS 41018 Acreedores romerginles arasn
ACTIVO CIRCULANTE 25,6492411 Deudas por compras o prestaciones de servicios 12487322
. Existencing 13309642 Otras deuday no romercinfes 1,430,696
Comerciales 12.967.204 Adminisuasiones Miblicas ; 8348 492
Anticipos 342438 Otrms deukas ' Ja508
. Remuneragiones pendientes de pago 547.696
Deudores 9.416.675
. Clientes por vertas y presisciones d¢ scrvicias 6.288 218 J
Emprotas del grupo, dendores 3.197.788 S
. Dewdores varios 1.068 \-e
Personal 19232
Adminiursciones Piblicas 37.359 T~
[ ] Provisioncs (116.990)
Inversiones ffasacicras teonporales 800,000
. Criditve s empreses del gropo 800000
Tearerla 1.386.008
. Ajustes por periodificadén 1,730,086 \
. TOTAL ACTIYVOD 56.734.944 TOTAL PASIYO 'kd.'?}l.?-“
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de enero de 2008

PEUE 2007-03 HADER 200708
A) GASTOS B) INGRESQS
Aprovisionumientos 12.820.004 Impone neto de b cifra de negocios 78.712.705
Contumo de mereaderias 32.320.094 Vetas 7.142838
Gasos de personal 12.805.137 Proucioncs dc srvicio 5.569.867
Sueldas, salarics y esimilados 5,345,063 Otros ingrcios de coplowcién 3v6.101
Carpay sociales 2.960.074 Ingresos scccsovios y oty de gestiGo comiente 301.667
Dotcipnes pan iraciones de inmovilizado 1.58.362 Subvencioncs 2464
Variaciin de Tas provigiones de trifico 116990
Vuwiacidn de provigiones y pérdidas de
criditos incobrables 116.990
Owos gastos de explotacién 21.541.700
Servicios exterions 2).H2051
Triburay 99.649
Al  BENEFICIOS DE EXPLOTACION 6196481 | 81 PERDIDAS DE EXPLOTACION v
Gastos fimancieros y gastos sximilados 2.093,782 Ingresos de pamicipacionel en capita) 15.20]
Far deadas con terweros y gastos asimiladoy 2.098.787 Ovos inttercees ¢ ingrasos asimilsdos 9.632
Diferencias negativay de cambio 651,339 Difereacing positivas de canbio §2.208
ALE RESULTADOS FINANCIERDS POSITIVOS - Bl RESULTADOQS FINANCIEROS REGATIVOS 843,073
AT  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES BAI1  PERDLIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 3,583,450 ORDINARIAS
Variacién de las provisiones de inmovilizdo Ingreios oxtruordinerios 6.3
inmaterial, material y canters de control 1.095.180 Ingresos y beoclicios de oo cj 1269
Gaslos extraordinasios 62104
Gawios y pérdidas de otros ejerdcipy 384387
ATV  RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS BV RESULTAROS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS - NEGATIVOS ¢ 1471.029
AY BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 076451 | BV PERDIDAS ANTES DE (MPUESTOS -
A L5 Impuesta schre Sociedades 540,183
A.VYI RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1536,299 | [A.VI  RESULTADD DEL FJERCICIO (PERDIDAS)

- La Sociedad ha elegido como fecha de transicién al Nuevo Plan Generzl de Contabilidad el

1 de febrero de 2008.

- A continuacién, y de acuerdo con la normativa vigente, se presenta la conciliacidn entre el
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 elaborado conforme al PGC (90) y el Patrimonio
neto a esa misma fecha elaborado de acuerdo con las nuevas normas contables establecidas

en R.D. 1514/2007, se muestra a continuacion;

Euros
Patrimonio neto al | de febrero de 2008 segan PGC (90) * 11.636.738
Impactos por transicién al Nuevo Plan General de Contabilidad
Autocartera (3.319.410)
Cancelacifin de fondos de comercio (105.112)
Eliminacién de gastos de primer establecimiento (19.852)
Patrimonio neto al 1 de febrero de 2008 segin NPGC _ * * 8.192.364

*  Obtenido de las cuentas anuales al 31 de encro de 2008.
* * No incluye los crrores 2007.
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Conforme al Nuevo Plan General de Contabilidad se ha registrado en fondos propios con saldo
deudor el importe de las acciones propias que posee la Sociedad (ver nota 12.d)), y se han
eliminado de los activos no corrientes los gastos activados en ejercicios anteriores de acuerdo
al PGC (90), bajo ¢l epigrafe de “Gastos de establecimiento™.

Asimismo, se han realizado, para determinados activos fijos, comprobaciones del deterioro a la
fecha de transicién. Como resultado de este proceso, se ha identificado el deterioro del valor de
los fondos de comercio registrados, cuyo valor neto contable a la citada fecha asciende a
105.112 euros, procediéndose por tanto, a su eliminacién en el proceso de conversién.

Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacién de las partidas corrientes se ha considerado el plazo méximo de un affo a
partir de la fecha de las presentes cuentas anuales.

Correccidn de emores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningéin error significativo
que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales de ejercicios
anteriores, excepto por aquellos derivados de las regularizaciones de los saldos mantenidos con
una sociedad del grupo y por diferencias de precios de compras del ejercicio anterior, cuyos
importes, netos del efecto fiscal, ascienden a 243.032 euros y 91.227 euros, respectivamente,

. Aplicaci6n del resultado

La propuesta de distribucién de resultados que el Consejo de Administracién someterd a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, es destinar el beneficio del gjercicio, que asciende a
383.174 euros, a Otras reservas,

. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas para la formulacién de Ias cuentas anuales
son las siguientes:

a)

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicién o coste de produccién, minorado, posteriormente, por la correspondiente
amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.
En particular se aplican los siguientes criterios:

2.1) Gastos de desarrollo

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de desarrollo incurridos en el
gjercicio. No obstante, la Sociedad activa estos gastos como inmovilizado intangible en
caso de cumplir las siguientes condiciones:

/(—\;1
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- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existir motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial
del proyecto.

Los gastos de desarrollo se reconocen en ¢l activo cuando cumplen las condiciones
anteriores. '

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida
util (5 afios).

a.2) Patentes

Se recogen bajo este concepto los gastos de desarrollo activados cuando se obtiene la
correspondiente patente o similar. Se encuentra valorada inicialmente a coste de
adquisicin o de produccion, incluyendo los costes de registro y formalizacién. Se
amortiza de manera lineal durante su vida atil (20 afios).

a.3) Derechos de traspaso
Se registran, a precio de coste, inicamente en el caso de ser adquiridos de forma onerosa.

Su amortizacién se realiza de forma lineal en un periodo de 10 aiios, registrdndose
asimismo las correspondientes correcciones valorativas por deterioro en caso necesario.

a.4) Aplicaciones informéticas

Los programas de ordenador que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su
coste de adquisicién o elaboracién. Su amortizacién se realiza linealmente en un periodo
de 3 afios desde la entrada en explotacién de cada aplicacién.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del
ejercicio en que se incurren.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicién o coste de produccion,

minorado por la comespondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro
experimentadas.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se incluyen
en el precio de adquisicién o coste de producci6n cuando no son recuperables directamente de
la Hacienda Publica,

Se incluye como mayor valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
citado activo, tales como los costes de rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, siempre
que estas obligaciones den lugar al registro de provisiones significativas.

6
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Los costes de ampliacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Wtil de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de [os mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de acuerdo con la vida itil estimada de los activos, segin los siguientes porcentajes
anuales:

Porcentaje
aplicado
Instalaciones técnicas y maquinaria 12%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-20%
Otro inmovilizado 10-33%

Respecto a bienes asociados a los arrendamientos operativos y otras operaciones de naturaleza
similar, las inversiones realizadas que no sean separables de aquellos elementos utilizados
mediante arrendamientos calificados como operativos, se contabilizan como inmovilizado
material cuando cumplen la definicién de activos.

La amortizacién de estas inversiones se realiza en funci6n de su vida 1til, que serd la duracion
del contrato de arrendamiento o cesidn, incluido el periodo de renovacién cuando existen
evidencias que soporten que la misma se va a producir, cuando ésta sea inferior & la vida
econdmica del activo.

¢) Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

Al cierre de cada ejercicio, en el caso que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro™ la posible existencia de pérdida
de valor de algiin elemento de activo intangible o material, o en su caso de alguna unidad
generadora de efectivo, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros. Estas estimaciones estarfan basadas en la previsién futura de
los flujos actualizados de tesoreria contemplando la evolucién actual de mercado, aplicando
criterios de prudencia y escenarios conservadores de gestién, asi como las inversiones
necesarias en el futuro,

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y e valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad para la realizacién de dicho test
es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el
caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se
efectiian elemento a elemento, de forma individualizada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su
importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el
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importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se
TEConoce como ingreso.

d) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La Sociedad registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de! activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el resto.

d.1) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como
arrendatario, la Sociedad registra un activo en ¢l balance de situacién segin la naturaleza
del bien objeto del contrato y un pasivo por el mismo importe, que es el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de compra. No se incluyen las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter
contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los mismos criterios
que los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

d.2) Amrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias en ¢l ¢jercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que sc realiza al contratar un arrendamiento operativo, se trata
como un cobro o pago anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

€) Instrumentos financieros
e.l) Activos financieros
e.l.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos por operaciones, comerciales 0 no comerciales, originados
en la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacion de servicios, cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado
activo.

Se registran inicialmente al valor de la contraprestacion entregada mas los costes de
la transaccién que sean directamente atribuibles. Se valoran posteriormente a su
coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los intereses devengados en
funcion de su tipo de interés efectivo.
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No obstante o anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio valorados
inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por dicho importe, salvo que
se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en ¢l momento de su reconocimiento inicial. Estas correcciones se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

€.1.2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo

Sc consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce
una influencia significativa. Dichas inversiones se valoran inicialmente al coste, que
equivaldra el valor razonable de la contra-prestacion entregada més los costes de
transaccion que les sean directamente atribujbles.

Su valoracién posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como ¢l mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la inversion.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién, incluyendo el fondo de comercio, si lo
hubiera.

En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se considera el
patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales consolidadas, Los cambios
en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso respectivamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el
valor de la contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del
Fatrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o
amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en
Patrimonio neto, sin que en ningtn caso se registre resultado alguno en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

¢.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos Y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se

han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, %

o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como

instrumentos financieros derivados.

Se valoran inicialmente al valor razonable de Ja contraprestacion recibida, ajustada por los ,

costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se

valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés \
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efectivo.

No obstante lo anterior, las deudas por operaciones comerciales con vencimiento no
superior al afio, valoradas inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por
dicho importe.

e.3) Fianzas entregadas

Al tratarse de fianzas entregadas de cuantia poco significativas, no s¢ ha procedido a
efectuar el descuento de flujos de efectivo.

Coberturas contables

Las coberturas de flujos de efectivo cubren la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una
transaccién altamente probable. La parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura
se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputindose en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el mismo perfodo que el elemento que esta siendo objeto de cobertura, salvo que
la cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un
activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se
incluyen en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Se
aplica para su valoracién el método de precio medio ponderado. Los descuentos comerciales,
las rebajas obtenidas, ofras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicién.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta deducidos los costes
estimados para terminar su fabricacién y los costes que serén incurridos en los procesos de
comercializacién, venta y distribucién.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisiciér o a su
coste de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dichas correcciones son objeto de reversién si las circunstancias que causaron la correccion
del valor de las existencias hubiesen dejado de existir, reconociéndose como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se ha reducido a
su posible valor de realizacion, registrindose, en su caso, la correccidn efectuada en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda funcional de los saldos en moneda extranjera se realiza aplicando el
tipo de cambio vigente en el momento de efectuar Ia correspondiente operacion, valordndose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.
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Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o

ingreso por el impuesto corriente més la parte correspondiente &l gasto o ingreso per impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre Ia

base imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que
se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos Y pasivos y su valor fiscal. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias

imponibles, excepto aquellas en las que la Sociedad puede controlar el momento de la
reversién y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se

considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos

directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio
neto.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo,
se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de

reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Transacciones entre partes vinculadas
Las operaciones entre vinculadas, con independencia del grado de vinculacidn, se contabilizan
de acuerdo con las normas generales, en el momento inicial por su valor razonable. Si el precio

acordado en una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a
la realidad econémica de la operacion. :
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produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos € impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
bien vendido, y la sociedad no mantiene la gestién corriente sobre dicho bien, ni retiene el

control efectivo sobre ¢l mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacidn de servicios, éstos se reconocen considerando el grado
de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

5. Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones habidas durante el ejercicio 2008-09 en las partidas que componen las

inmovilizado intangible, son los siguientes:

Saldo al Saldo al

Cuenta 01.02.08 Adiciones Bajas 31.01.09
Desarrollo 1.481.569 162.210 - 1.643.779
Patentes 1.227.915 67.544 - 1.295.459
Aplicaciones informéticas 3.269.537 270.725 (2.375)| 3.537.887
Otro Inmovilizado Intangible 677.272 508.539 - | 1.185.811
Total 6.656.293 1.009.018 T (2375)] 7.662.936

La Sociedad desarrolla determinados productos, en su mayoria juguetes, para su posterior
comercializacién en exclusiva, bajo su marca “Imaginarium/lItsimagical”. Los desembolsos
efectuados por esta actividad, que han ascendido en el presente ejercicio a 162.210 euros, son

activados en el epigrafe de “Desarrollo”.

Se incluyen bajo el epigrafe de “Otro inmovilizado intangible” los pagos anticipados por valor de
500.000 euros, efectuados en concepto de canon de entrada, que permitird a la Sociedad el

desarrollo futuro de nuevos centros comerciales fuera del territorio nacional.

La variacién durante el ejercicio 2008-09 de la amortizacién acumulada es la siguiente:

Saldo al Saldo al

Cuenta 01.02.08 Dotaciones 31.01.09
Desarrollo {684.600) (302.634) (987.234)
Patentes {613.958) (33.772) |  (647.730)
Aplicaciones Informiticas (2.229.438) (516.919) | (2.746.357)
Otro Inmovilizado Intangible (126.614) (68.350) (194.964)
Total (3.654.610) [ - (921.675)| (4.576.285)
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Al 31 de enero de 2009, el valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente

amortizados, es el siguiente:

Saldo a!

Cuenta 31.01.09
Desarrollo 59.576
Aplicaciones informéticas 1.520.750
Total 1.580.326

. Inmovilizaciones materiales

Los saldos y variaciones durante el ¢jercicio 2008-09 de cada partida de este epigrafe, son los

siguientes:
Saldo al Saldo al
Cuenta 01.02.08 Adiciones Bajas 31.01.09
Instalaciones técnicas y maquinaria 11.021.328 908.042 (168.277)| 11.761.093
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | 13.375.804 486.173 (233.748)| 13.628.229
Otro inmovilizado 4.186.538 490.413 (2.628)| 4.674.323
Total 28.583.670 | 1.884.628 (404.653)| 30.063.645
La variacién durante el ¢jercicio 2008-09 de la amortizacién acumulada, es la siguiente:
Saldo al Saldo al
Cuenta 01.02.08 Dotaciones Bajas 31.01.09
Instalaciones técnicas y maquinaria (4.345.147) | (657.438) - | (5.002.585)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | (6.267.202) | (1.373.101) 262.734 | (7.377.569)
Otro inmovilizado (2.033.774) (484.119) 127 | (2.517.766)
Total (12.646.123) | (2.514.658) 262.861 | (14.897.920)

Al cierre del ejercicio 2008-09 ¢l valor bruto de los elementos en uso del inmovilizado material que
se encuentran totalmente amortizados, es el siguiente:

Saldo al

Cuenta 31.01.09
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.559.436
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.057.632
Otro inmovilizado 1.284.500
Total 4.901.568

Tal y como se indica en la nota siguiente, al cierre del ejercicio 2008-9 la Sociedad tenia contratadas
diversas operaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.
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IMAGINARIUM, S.A.
| Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2009

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

7.1. Arrendamiento financiero

Al cierre del gjercicio 2008-09 la Sociedad, en su condicion de arrendatario financiero, tiene
reconocidos activos arrendados por un valor de coste de 2.181.234 euros. Corresponden a 6
contratos suscritos en ejercicios anteriores asociados en su mayoria a la financiacién de la
instalacién necesaria para acondicionar el almacén central de la Sociedad. La duracién media de
los contratos es de 5 afios, habiendo transcurrido mds de la mitad de dicho periodo en todos
ellos, y el valor total de las diferentes opciones de compra asciende a 39.798 euros.

Al cierre del ejercicio 2008-09, las cuotas de arrendamiento minimas pendientes, sin incluir las
opciones de compra, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Menos de un afio 468.647
Entre uno y cinco ailos 486.904
Total 955.551

Al cierre del gjercicio 2008-09 los activos que surgen de los contratos de arrendamientos
financieros se encuentran registrados en el epigrafe de inmovilizado material por valor neto
contable de 1.445.038 de euros.

. Arrendamiento operativo
Al cierre del ejercicio 2008-09 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores cuotas de

arrendamiento operativo minimas que, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, son las
siguientes:

Cuotas minimas Valor nominal (*)
Menos de un afio 6.539.848
Entre uno y cinco afios 5.994.848
Mas de cinco aflos 1.420.033
Total 13.954.72%9

(*) Se han considerado tnicamente los periodos de obligado cumplimiento pactados en contrato.

La Sociedad tiene suscritos 82 contratos de arrendamiento de locales comerciales, donde se
ubican sus tiendas propias. Estos contratos tienen una duracién de entre 10 y 20 aftos, con
renovaciones acordadas en contrato, e incluyen periodos de obligado cumplimiento por parte de
la Sociedad. La flanzas suelen acordarse en dos mensualidades y su actualizacién esta en
funcion del IPC.

Adicionalmente, la Sociedad tiene suscrito un contrato de arrendamiento de las instalaciones
donde se ubican sus oficinas y almacén central, con una empresa vinculada. En virtud de este
contrato, la Sociedad dispone de una superficie aproximada de 30.000 metros cuadrados. El
inicio del mismo fue en 2003 y tiene una duracién de 15 afios. Los importes por rentas anuales
estipulados, ascienden a 1.501.654 euros, con incrementos anuales en funcién del IPC en
posteriores afios.
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IMAGINARIUM, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

¢l 31 de enero de 2009

El importe total de las rentas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en el ejercicio
2008 asciende a 7.633.220 euros.
8. Inversiones financieras

Los saldos y variaciones durante el ejercicio 2008-09 de cada partida del balance de situacién
incluida en este epigrafe, son los siguientes:

Saldo al Saldo al
Cuenta 01.02.08 Altas Bajas Traspasos 31.01.09
Inversiones en empresas del grupo:
Instrumentos de patrimonio - coste 13.695.393 |  2.384.540 (62.520) - 16017413

Instrumentos de patrimonio - provisin por deterioro | (10.241.800) (1.576.873) 33.781 (11.784.897)

Créditos a empresas grupo a largo plazo, ver nota 18 3200.000) 2648043 (1 S51.305)] (1.524717))  2.772.021

Créditos a EMpresas grupo a corto plazo, ver nota 18 800.000 (800.000)f  1.524.717 1.524.717

Total de inversiones en empresas del Brupo 7453.593) 3.455.705 (2.380.044) - 8520254
Fianzas constituidas a largo plazo 1.014.319 102.809 - - 1.117.128
Total 8.467.912| 3.558.514 (2.380.044) - 9.646.382

El detalle de las altas del epigrafe “Instrumentos de patrimonio - coste”, que corresponden a nuevas
aportaciones efectuadas sin que hayan supuesto aumento en el porcentaje de participacién, y a
compra de participaciones a otros socios, es el siguiente:

Porcentaje Importe o

Sociedad Anterior Nueve |de la inversién) ™

Itsmagical HK, LTd 99,99% 99,99% 1.173.557 _\jj

Imaginarium Suisse, S.A.R.L 100% 100% 848.749 N
Itsmagical Latam, S.A. de C.V. 66,23% 66,23% 82.375
Family Net GmbH 60% 86,75% 210.000
Imagijogos, LDA 100% 100% 69.858
|Imag Operations GmbH 51,00% 100% 1
Total 2.384.540

Las bajas en e! coste Y el deterioro de Instrumentos de patrimonio corresponden a la liquidacion Y
posterior disolucién de la Sociedad dependiente Imaginarium Plaza San Francisco, S.L. Como
consecuencia de esta operacin, la Sociedad ha absorbido un valor neto de activos y pasivos de 3&
13.745 euros, y ha registrado una pérdida de 12.724 euros en el epigrafe de “Deterioro y resultados ﬁ

por enajenaciones de instrumentos financieros”,
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Memoria del ejercicio anual terminado
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El detalle de la informacién relativa a las empresas del grupo, que no cotizan en Bolsa, ¢s:

Valor en Jibros

Resultados de;
Denominaciéa/ Domicilie/ % Participacitn cjereicios Tatal Deterioro del Deterioro
Actividad Directa Capilal social | anteriares Resullado | patrimonio Coste ejercicio axumulado

[TSIMAGICAL HK, LTD/

Hong kong /

Disefio, distribucidn y comercializacién
de jugucles

99.99% 1.374.738 {435.904)] 1.066.065] 2004.899] 1.374.738 1.568.051 -

MAGINARTUM FRANCE, ST,/
Froncia / Venla 99,99% 2.993.000 | (2.541242) {214.388)| 242370 3.003.160 (192.430) (2.760.790)
minorista de jugucies

IMAGINARIUM ITALY, S.R.L/
lialia / Venta 75,00% 3.496.000| (1.631.655) (996.528) 867.817 6.741.224 (1.132.502) (6.089.923)
minorista de juguetes

MMAGINARTUM SUISSE, S.AR L/
Suiza/ Venta 100,00% 405.41) 78153  (146503) 338061 B61.652 (178.074) (523.591)
minorisia de jugucies

TMAGINARTUM CONO SUR, S.A./
Chile/ Venta 75,92% 1.212.87% (123,711) (62,518} 1.026.647 1.307.399 (246.585) (439.523)
minorisia de juguctes

IMAG OPERATIONS, GmbHJ/
Austria / Yenta 160,00% 35.000 (326.931) (19571 (293.888) 300,001 (344.939) {593.889)
minorisia de juguctes

IMAGINARIUM TRAVEL LINES,
SL.J Zaragoza / 100,00% 200000 51,249 (74404))  176.845 200000 {23.156) (23.156)
Agencia minerisia de viajes

ITSIMAGICAL LATAM, S.A. de C.V./
Mixico / 66,23% 558.097 (47) (12), 558.038 474.604 169.822 -
Holding

IMAGUOGOS, LDA / Portugal/
Venta minorisia d¢ jugneles

FAMILY NET, GmbH/
Alemania/ 86,75% 75,500 281,966 {419951) {62.438) 610,000 (574.895) {736.857)
Inlermet

100,00% 6248905 (ar1sn]  (71464) 6274 1144635 (617.168) (617.168)

Tolal 16.017.413 (1.576.877) (11.784.897)

/g

del 66,23% del capital de la Sociedad Itsimagical México, S.A. de C.V. La informacién relativa a
esta participacion al 31 de diciembre de 2008, es la siguiente:

Adicionalmente la Sociedad ostenta una participacién indirecta, a través de Itsimagical Latam, S.A. \/\

Valor en libros en Itsmagical Latam, S.A-
deC.V,
%

Denaminacién/ Domicilio/ Parlicipacién | Capital Total Deterioro del | Deteriors
Actividad indirecta social Reservas Neto patrimonio | Coste ejercicio aeumulado
ITSIMAGICAL MEXICO, S.A. de
C.V./
México / 66,23% 756.330 | (102.609) | (109.465) | 544.256 | 538.561 - -
Venta minorista de jugueles .

Tolal 756330 | (102,609) | (109.465) | 544256 | 53B.561 - - 3
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IMAGINARIUM, S.A.
Memoria del ejercicio apual terminado
el 31 de enero de 2009

Todos los datos de las sociedades mencionadas corresponden al 31 de enero de 2009, a excepcién de
Imaginarium Cono Sur, S.A., Imagijogos, Lda, Imag. operations GmbH, Itsimagical Latam, S.A. de
C.V. e ltsimagical México, S.A. de C.V., que cierran sus cuentas al 31 de diciembre de 2008.

. Préstamos v parti cobrar

Las correcciones por deterioros del valor, originados por el resgo de crédito, ascienden al 31 de
enero de 2009 a 116.990 euros, no habiendo registrado en el ejercicio 2008-09 dotacién adicional por
este importe, y considerado como fallidos un importe de 15.817 euros.

10.Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestos parte de los flujos de efectivo futuros derivados de la financiacion
instrumentada en el préstamo sindicado, mencionado en la nota 13. En el marco de dichos riesgos
la Sociedad ha contratado un instrumento firanciero de cobertura de tipo de interés.

Durante el gjercicio 2008, el detalle de la cobertura de flujos de efectivo, expresado en euros, es el
siguiente:

Importe Valor razonable
Clasificacién Tipo contratado | Vencimiento (*)]  del pasivo
Swap de tipo de interés  |Cobcrtura de lipo de interés | Variable a Fijo 20.250.0001 = 27/10/2010 319.769

11

El vencimiento del instrumento de cobertura coincide con los ejercicios 2009 a 2010, en las que se
espera que ocurran los flujos de efectivo y que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31
de enero de 2009, se ha registrado en la cuenta “Operaciones de cobertura” del epigrafe “Ajuste
por cambios de valor”, un cargo por importe de 223.838 euros, correspondiente al valor razonable
negativo de esta posicion neto de su efecto fiscal estimado en 95.931 euros, que ha sido registrado
restando en el epigrafe de “Pasivos por impuestos diferido” (ver nota 15).

Adicionalmente al 31 de enero de 2009, la Sociedad tiene suscritos contratos de seguro del tipo de
cambio délar-euro por valor de 5 millones de délares, cuyo impacto a dicha fecha en patrimonio
no ¢s significativo, dado los tipos acordados.

.Moneda extranjera

Los saldos denominados en moneda extranjera, concretamente en délares americanos, ascienden a
1.379.843 euros, correspondientes a cuentas a pagar.

Las compras del ejercicio 2008 denominadas en moneda extranjera concretamente en dolares
americanos, han ascendido a 19.325.465 euros.

El importe de las diferencias de cambio positivas reconocidas en el resultado del gjercicio, que
asciende a 427.097 euros, corresponde a diferencias de pasivos financieros, siendo en su mayori
por transacciones liquidadas en el gjercicio.
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IMAGINARIUM, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2009

12.Patrimonio neto — fondos propios

a) Capital social

Durante el ejercicio 2008-09 se ha aprobado y realizado una ampliacién de capital, por importe
de 22.562 euros, que ha supuesto la emisién de 3.754 nuevas acciones. Los accionistas han
renunciado a sus derechos preferentes de suscripcién a favor de un tercero.

Tras la arpliacién, el capital suscrito a 31 de enero de 2009, est4 representado por 75.082
acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, distribuidas en tres clases “A”, “B” y “C".

Al 31 de enero de 2009, las sociedades accionistas con participacion igual o superior al 10%
del capital suscrito son:

Porcentaje de

Titular participacién
Publifax, S.L. 39,10%
Inroch, S.L. 14,71%
Grupo Caja Inmaculada 31,36%

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin,

Al cierre del ejercicio 2008/09 esta reserva se encontraba completamente constituida. J

c) Prima de emision

La prima de emisién es de libre disposicién, salvo por la parte no amortizada de los gastos de
establecimiento y gastos de investigacién y desarrollo.

d) Acciones Propias

El importe del epigrafc de “Acciones y participaciones en patrimonio propias de la Sociedad
dominante” corresponde a la adquisicién de 4.280 acciones de la clase “C”, realizada durante ¢l
ejercicio 2006-07 a un precio mercado, y representan el 5,7% del capital social.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Coﬁsejo de Administracion no ha tomado
una decisién sobre el destino final previsto para dichas acciones propias. (n’
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Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de enero de 2009

13.Pasivos no corriente y corriente

El detalle de los pasivos al 31 de enero de 2009, es el siguiente:

Concepto No corriente Corriente Total

Deudas con entidades de crédito 18.510.000 9.803.928 28.313928
Acreedores por arrendamientos financieros
(ver nota 7.1) 486.904 468.647 955.551
Proveedores con empresas del Grupoy
asociadas acorto plazo (ver nota 18) - 1.556221 1.556.221
Proveedores - 10.057.587 10.057.587
Remuneraciones pendientes de pago 1.184.949 1.184.949
Otras deudas con Administraciones Pablicas
(ver nota 15) - 638984 638.984

Total 18.996.904 23.710316 42.707220

El desglose de las deudas con entidades de crédito al 31 de enero de 2009, es el siguiente:

Corriente | No corriente Total
Prestamo sindicado (tramos "A" y "B") 18.510.000 4.320.000 | 22.830.000
Préstamo sindicado (tramo "C") - 3.000.000 | 3.000.000
Financiacién de importaciones - 2.421.440 | 2.421.440
Deudas por intereses - 62.488 62.488
Total 18.510.000 9.803.928 | 28.313.928

El préstamo corresponde a una deuda sindicada a largo plazo, constituida por Iz Sociedad el 27 de
abril de 2006, siendo la entidad agente el Banco Espaitol de Crédito. El principal del préstamo

asciende a 36.000.000 euros, y se estructura en los siguientes tramos y condiciones:

1. Los tramos “A” y “B”, por un importe total inicial de 19.500.000 euros y 7.500.000 euros
respectivamente, y con vencimiento el 27 de abril de 2013. El interés aplicado en ambos
tramos, esta referenciado al Euribor correspondiente al periodo de la disposicién, mas un
diferencial de mercado. El detalle de los vencimientos anuales del saldo pendiente al 31 de

enero de 2009, es ¢l siguiente:

Yencimiento Euros
2009/2010 4.320.000
2010/2011 4.860.000
201172012 5.400.000
201272013 5.940.000
201372014 2.310.000

Total 22.830.000

2. Eltramo “C” corresponde a deuda para financiar exclusivamente circulante de la Sociedad, por

un importe de hasta 9.000.000 euros, y con vencimiento e! 27 de abril de 2011.

aplicado est4 referenciado al Euribor correspondiente al periodo de la disposicién, méds @n
diferencial de mercado. El vencimiento es el 30 de abril del 2009.
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IMAGINARIUM, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
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Este préstamo contempla la posibilidad de dar como garantia del mismo, las propias
participaciones de la Sociedad. Adicionalmente, la Sociedad debe informar del cumplimiento de
determinados ratios financieros o “covenants” de forma consolidada.

Adicionalmente la Sociedad tiene contratadas con entidades financieras lineas de financiacion de
circulante a tipos de intereses de mercado, con un limite total de 4.000.000 euros.

14. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de Ia Sociedad esté centralizada en la Direccién Financiera,
la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones
en los tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caricter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio, Adicionalmente, una parte significativa de
SuS cuentas a cobrar a clientes estan garantizadas mediante la concesién de avales y ofras
garant{as similares,

Asimismo, hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito
con terceros.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como
de las lineas de financiacion que se detallan en la nota 13.

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés ¥y tipo de cambio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de Ia Sociedad, estén expuestas al riesgo de tipo
de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos
de caja. Por ello, la Sociedad sigue la politica de que, al menos un 70% de su deuda con
entidades de crédito se encuentre referenciada a tipos de interés fijos, mediante la
contratacién de un SWAP de cobertura de tipos de interés,

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en las compras de
mercancias comerciales en délares estadounidenses. Con el objetivo de mitigar este riesgo, la
Sociedad sigue la politica de contratar instrumentos financieros (seguros de cambio) que
reduzcan las diferencias de cambio por transacciones en moneda extranjera (ver nota I 1).
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15. Situacién fisca]

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de enero de 2009, es el siguiente:

Saldos Saldos
Cuenta deudores acreedores
Corriente No cormriente Corriente
Impuesto sobre el Valor Aftadido 996.869 - 179.609
h{l;')uesto sobre la Renta de las Personas ) ) 72.065
Fisicas
Pasivo por impuesto diferido - 136.456 -
Organismos de la Seguridad Social - - 333.896
Otros - - 53.414
Total 996.869 136.456 638.984

El cpigrafe “Pasivo por impuesto diferido” incluye un importe deudor de 95.931 €euros,
correspondiente al pasivo registrado por los instrumentos de cobertura (ver nota 10), y el resto
corresponde a las diferencias temporales resultantes del diferente tratamiento fiscal y contable de las
cuotas pagadas por los contratos de arrendamiento financiero realizado por la Sociedad.

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2008-09 con
la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente:

| Aumentos | Disminuciones Total
Resullado del ejercicio 383.174
Impuesio sobre Sociedades 201.966 - 201.966
Diferencias pcrmanentes 91.323 (286) 91.037
Diferencias temporales;
Por conecion de emores de cjercicios anterjores, (ver ) (479.513) (479.513) ¥
nota 2.f) \‘j
Por contralos d¢ arrcndamiento financicro 88.265 (172.536) (84.271) \
Base imponible (resultado fiscal) 112.393
Cuola integra (30% sobre la base imponible) 33.718
Cuota liguida 33.718
Deducciones por doble imposicién (33.718)
Liquido a ingresar - saldo acreedor con empresa del grupo -
Las diferencias permanentes corresponden fundamentalmente a donaciones y gastos no deducibles
fiscalmente. }&

Al cierre del ejercicio, la Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar por importe de
295.677 euros, correspondientes a actividades de exportacion e inversiones.
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En ejercicios anteriores, la Sociedad ha procedido a absorber por medio de diversos procesos de
fusién por absorci6n a varias sociedades de derecho espaiiol, que traspasaron en bloque la totalidad
de su patrimonio a la Sociedad. La informacién referente a dichas operaciones en cumplimiento de
los requisitos contables del articulo 107 de la Ley 43/1995, se describen en las cuentas anuales
correspondientes a los siguientes ejercicios:

Sociedad absorbida Ejercicios
Imaginarium Balear, S.L. 01.10.01
Imaginarium Alicante, S.L. 01.10.01
Imaginarium Castellana, S.L. 01.02.03
Ser 61, S.L. 01.02.03
Imaginarium Balboa, S.L. 01.11.05
Imaginarium Net, S.L. 01.11.05

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden conmsiderarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2008/09 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios no prescritos para los impuestos que le son de
aplicacién. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias
en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manem significativa a las
cuentas anuales adjuntas.

16.Ingresos y gastos

a) Cifra de negocios

La distribucién del importe neto de Ia cifra de negocios correspondiente al 2008-09, distribuida
por categorias de actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Actividades 2008-09
VYentas retail 69.246.545
Ventas otros canales 1.445.493

Prestacion de servicios 5.421.259
Total 76.113.297

En el importe de ventas retail se incluye las ventas a franquiciados.

Mercado geogréfico 2008-09
Espana 61.422.411

22

Restos de paises de la UE y otros . 14.690.886
Total 76.113.297
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IMAGINARIUM, S.A.,
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2009
b) Consumo de mercaderias
Su desglose, es el signiente:
Concepto 2008-09

Compras 30.657.652
Variacion de existencias 876.706
Total 31.534.358

Una parte significativa de las compras efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2008-09,
corresponde a importaciones.

c) Cargas sociales

Su desglose, es el siguiente:

Concepto 2008-09
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.842.965
Otros gastos sociales 245.756
Total 3.088.721

d) Otros resuitados

El saldo de este epigrafe corresponde principalmente a partidas procedentes de regularizaciones
de saldos de clientes y proveedores, asi como a gastos no deducibles fiscalmente y resultados
excepcionales.

17. Informacién sobre el medio ambiente

La Sociedad no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados a la ‘g
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente, ni ha

recibido subvenciones ni incurrido en gastos significativos durante el ejercicio cuyo fin sea la

proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones para |

cubrir riesgos y gastos por actuaciones medioambientales, al estimar que no existen contingencias

relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

18.Operaciones con partes vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas con las sociedades vinculadas a la Sociedad durante el
ejercicio 2008/09, es el siguiente:

Otras empresas vinculadas - - - - 1.903.476
Total 6.201.740 | 12.710.839 231.182 964.361 | 2.207.300

23

Ingresos por| Servicios | Servicios
Empresa Grupo Ventas Compras intereses | prestados | recibidos
Otras empresas del grupo y asociadas 6.201.740 1 12.710.839 231.182 964.361 303.824
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IMAGINARIUM, S.A.
Memoria del ejercicio anwal terminado
el 31 de enero de 2009

Las transacciones con empresas vinculadas se han mantenido con la Sociedad Publifax, S.L. en
concepto de arrendamiento (ver nota 7.1) y por otros servicios varios. El saldo acreedor a 31 de enero
de 2009 con dicha Sociedad asciende a 239.944 euros.

Las sociedades del grupo con las que realiza transacciones comerciales, y los saldos con las mismas

al 31 de enero de 2009, son las siguientes:

Corriente No corriente
Créditos a Créditos a
Deudores | empresasdel | Acreedores | empresas del
Empresa Grupo comerciales Grupo comerciales Grupo
Itsimagical HK, LTD 1.015.453 658.249 1.556.221 1.568.194
Imaginarijum France, S.L. 466,723 - - -
Imagiparium Italy, S.R.L. 1.310.856 400.000 - 400.000
Imag. Operations GmbH 134.542 91.639 - 299.686
Imaginarium Suisse S.A_R.L. (11.747) - - -
Imaginarium Cono sur, S.A. 410.165 - - -
Itsimagical México, S.A. de C.V. 1.307 157.502 - 341.468
Itsmagijodos, Lda 1.411.924 - - -
Family Net, GmbH 122.276 217.327 162.673
Total 4.861.499 1.524.717 1.556.221 2.772.021

Los créditos con empresas del Grupo corresponden a refinanciamientos de las deudas que mantenian
con la Sociedad algunas de sus sociedades dependientes. Estas deudas han sido formalizadas a través
de polizas de préstamo firmadas, con devengo, en todos los casos, de intereses de mercado, y cuyos
vencimientos pactados son afio 2103 para ltsimagical HK y Ltd Imag. Operations GmbH, afio 2012
para Itsimagical México, S.A. de C.V, y aiio 2010 para Imaginarium Italy, S.R.L. y Family Net
GmbH.

La sociedad realiza diferentes transacciones de compra y venta de existencias con empresas del
grupo al pertenece. Estas transacciones se efectiian dentro de las directrices marcadas por el grupo, y
de acuerdo a la normativa fiscal nacional regulatoria para este tipo de transacciones entre empresas
del Grupo. Los Administradores consideran que los mérgenes son de mercado, al estar en linea con
los resultantes de otras transacciones de las mismas caracteristicas con partes no vinculadas.

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio por el conjunto de los miembros del Consejo de
Administracién han ascendido a un importe total de 383.113 euros, en concepto retribucién del cargo
de consgjero y dietas. Los importes recibidos y facturados por los mismos en concepto de servicios
arrendamiento y servicios profesionales han ascendido a 1.903.476 euros.

% O sl

Excepto por el seguro de vida de uno de los consejeros de la Sociedad, con una prima anual de
15.497 euros, no existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del érganc de
administracion vigente al 31 de enero de 2009, ni obligaciones en materia de pensiones y seguros de/\&.

vida.

La Sociedad no tiene constancia de que durante el ejercicio 2008/2009 sus administradores \
participen en el capital social de ninguna sociedad con el mismo, anilogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.
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Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de enero de 2009

Tampoco le consta que hayan realizado, por cuenta propia o ajena, ninguna actividad del mismo
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad,
excepto Don Félix Tena Comadran que ejerce el cargo de administrador en todas las sociedades del
grupo que se mencionan en la nota 8.

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2008-09 por los miembros de la alta direccion de la
Sociedad, ascienden a 1.120.537 euros.

Tal y como se mencionada en la nota 1, la Sociedad es la dominante del Grupo Imaginarium,
depositando sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Zaragoza. La estructura
financiera de dicho Grupo, asi como cualquier otra informacién puede ser obtenida en dichas
cuentas anuales consolidadas.

19.0tra informacién

La Sociedad estd avalada por distintas entidades financieras frente a terceros por importe de
2.061.357 euros.

El nimero medio de personas empleadas, fijas y eventuales, en el curso del gjercicio 2008, asi
como la distribucién por sexos del personal de la sociedad al 31 de enero de 2009, es el siguiente:

Personal al 31.01.09
N° medio de
empleados Hombres | Mujeres
Directivos 13 9 4
Técnicos y auxiliares administrativos 116 64 52
Encargados y responsables 107 52 55
Ayudantes y mozos 370 25 345
Total 606 150 456

La distribucién por sexos de los consejeros y directivos al 31 de enero de 2009, es la siguiente:

Personal al 31.01.09

Hombres Mujeres
Consejo de administracién 6 1
Alta direccién 12 3
Total 18 4

Los honorarios devengados por los auditores del Grupo durante el ejercicio por trabajos de
auditoria de Cuentas Anuales individuales y consolidadas han ascendido a 26.000 euros, y la
devengada por otros trabajos a 6.000 euros.

Y
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IMAGINARIUM S.A.
Informe de Gestién correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2009

Corresponde al periodo comprendido entre el 01 de Febrero de 2.008 y el 31 de enero de 2.009.

La sociedad matriz se constituyo en Septiembre del afio 1.992, por lo que es su décimo- séptimo
afio de existencia y su decimosexto ejercicio completo.

Durante este ejercicio podemos destacar los siguientes hechos:
1. —Mercado Internacional:

IMAGINARIUM 8.A,, fiel a su trayectoria de crecimiento, desea consolidar y ampliar su proceso de
expansién, y simultineamente, evolucionar su modelo de negocio. Continuando con el proceso de
consolidacién intemnacional, las acciones que la sociedad ha realizado durante el ejercicio
comprendido entre el 01 de Febrero de 2.008 y 31 de Enero de 2.009 nos han llevado a una
consolidacion en los paises de Europa que ya estdbamos presentes. En el mercado asidtico, ha
continuado la consolidacién de la empresa filial “ITSIMAGICAL HK LTD” como centro
investigador de nuevos productos y con la apertura de varias tiendas propias en Hong Kong.

En lo que respecta al continente americano, continuamos presentes en paises como Argentina, El
Salvador, Uruguay, Repiblica Dominicana, Colombia, Venezuela, México, Costa Rica, Chile,
Per(, Panamd, Ecuador, Honduras, Guatemala y Nicaragua. .

Podemos resumir que IMAGINARIUM a fecha 31/01/2.009 esta presente en cuatro continentes y
en 29 paises diferentes,

2. - Sistema de Franquicias:

IMAGINARIUM es miembro de pleno derecho de la Asociacién Espafiola de Franquiciadores,
participa en las Ferias més prestigiosas tanto nacionales como Internacionales referentes del sector, y
cumple con toda la normativa vigente.

Estratégicamente, se sigue manteniendo un equilibrio de facturacién entre tiendas propias y tiendas
franquiciadas posibilitando todas ellas la consecucién de nuestros objetivos de cara a convertirnos
en la marca de referencia en el mundo de las familias con nifios hasta 10 afios.

3. — Acontecimientos importantes de IMAGINARIUM durante el ejercicio:

IMAGINARIUM §.A., ya no es solo una compaiiia de juguetes sino que en el ultimo afio su marca
se ha extendido a nuevos sectores, como viajes (Viajes Imaginarium), cosmética, joyas, textil y
hogar, calzado infantil, telecomunicaciones, Internet y contenidos multimedia, entre otros. Para
ello se han suscrito alianzas y colaboraciones con empresas punteras en sus respectivos sectores.
Son algunas de las nuevas reas que completaran el desarrollo en los préximos afios.

.
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IMAGINARIUM S.A.,
Informe de Gestién correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2009

La compaiiia ha realizado con terceros proyectos de investigacion y desarrollo entendiendo como
tales aquellos en los que durante varios ejercicios se invierten cantidades destinadas al desarrollo de
productos de los que se espera una rentabilidad. La gestién de la sociedad se ha apoyado desde su
creacion en la aplicacion de la tecnologia en todas la dreas de su actividad para mejorar los procesos
de distribucion, asi como el desarrollo, con sus propios medios o con la ayuda de terceros, de
instrumentos que faciliten la gestién del negocio. Algunos ejemplos de ello son la mejora en los
sistemas de administracién y gestion de inventarios o los de comunicacitn en tienda.

Durante todo el ejercicio ha continuado Ja expansion de “ITSIMAGICAL HK LTD” de cara al disefio
de nuevos productos, nuevo packaging, investigacién y desarrollo, aumento de valor para la compaiiia
en [a cadena de suministro asi como oficina de representacién de la marca “IMAGINARIUM-
ITSIMAGICAL?” en todo el continente asidtico. Dicha oficina esta ubicada en Hong Kong desde donde
se realizan todas la operaciones comentadas anteriormente.

Ademids de [o anterior, IMAGINARIUM ha incrementado sus canales de distribucién a través de la
venta por Internet, venta a distancia y alianzas con otras compaiiias de cara a convertirse en el
referente mundial de la distribucién infantil y lider en su sector.

4. —Proyectos para el ejercicio 2.009/2,010:

IMAGINARIUM S.A. tiene prevista su entrada en el mercado aleman durante el afio 2.009 con la
apertura de varios establecimientos. Para desarrollar este plan de expansion, la compaiiia ha firmado un
acuerdo estratégico con Karstadt, la principal cadena de grandes almacenes del mercado alemén, con la
que ha acordado el calendario de aperturas por todo el pais.

En este sentido, continuard desarrollando un programa de inversiones, para incrementar su participacién
en todas sus dreas de actividad, optimizar la tecnologia empleada, aumentar la capacidad comercial y
mejorar fa productividad de los recursos empleados, con el objetivo de reforzar la capacidad de
generacidn de resultados y aumentar la creacién de valor para nuestros accionistas.

IMAGINARIUM continuara divulgando ia linea de productos denominada “Bichabitat”, gama de
productos educativos con la que los nifios aprenderdn a respetar €l medioambiente, mediante la
generacidn y gestion de su propia energfa y el aprovechamiento de los recursos disponibles.

3. — Durante el ejercicio 2.008/09 se ha realizado una ampliacién de capital, lo que ha supuesto la
emision y suscripcidn de 3.754 nuevas acciones por parte de un nuevo accionista, por lo que tras
dicha operacién, el capital suscrito esta representado por 75.082 acciones nominativas.

6. ~ Imaginarium SA ha invertido durante el ejercicio 162 miles de euros en concepto de desarrollo
de nuevos productos.

7. -No hay hechos posteriores significativos.
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IMAGINARIUM, S.A.
FORMULACION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legistacién vigente, los Administradores de IMAGINARTUM,
S.A. han formulado las cuentas anuales (compuestas por el balance de situacién, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria (compuesta por las notas 1 a 19 (pdginas 1 a 25)) y el informe de gestion de la Sociedad

correspondientes al ejercicio 2008.

Asimismo declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos,
mediante la suscripcion del presente folio anexo a dichos documentos.

Publifax, S.L.
Representada por D. Félix Tena Comadran
(Presidente)

[ Mo

D./Jos¢ Igngcio Atienza Fanlo o
ice-presidente)

Representada por D. José Agustin Lalaguna Aranda
(vocal)

D’ Isabel Martin-Retortiflo Leguina
(Vocal)

022, 30 de abril de 2009

Inroch, S.1..
Representada por D. Pablo Parra Gerona
(Vocal)

Caja de Ahorros de Ja Inmaculada Desarrolio

Empresarial, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Representada por D. Rafael Ibafiez Murillo
{vocal)

Rep
(vocal)

eSS

lf.fuin'Anto,ﬁo Garcia Toledo
Secretario No Consejero

por D. Amando Mayo
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STEP TWO, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

Incluye Informe de Auditoria
de Cuentas Anuales
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
STEP TWO, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de STEP TWO, S.A., que comprenden el balance qe
situacion al 31 de enero de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (en adelante, ejercicio 2006-07)
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en sy conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

3

3

= 2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
- comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
; ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006-07, las
- correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
v cuentas anuales del ejercicio 2006-07. Con fecha 16 de marzo de 2006 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005-06 en el que
-t expresamos una opinién favorable.

3. Las cuentas anuales adjuntas son las correspondientes a STEP TWO, S.A. como sociedad
. individual, sin consolidar con sus sociedades dependientes. Como se indica en la nota 4d),
- las cuentas anuales consolidadas se presentan en documento independiente.

- 4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006-07 adjuntas expresan, en todos
: los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de STEP
TWO, S.A. al 31 de enero de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos

E) Bl . ] ‘e - . .
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
o informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
S uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
re
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006-07 conti icaci
1 ' - tiene las explicaciones que los
ﬁg;nolgilztsrad(s);iieco?suderan oportunas sobre la situacion de la Sociedad,pla evoluciénqde sgs
| veriﬁcadoy sobre _ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
— vernoads Igs 2 1? ormacion contaple que contiene el citado informe de gestion concuerda
o it s o (;1 ?§ ?nuales del ejercicio 2006-07. Nuestro trabajo como auditores se limita
o notuye & revis% r:ndor{nfe de ggstIOr] con el alcance r_nencionado en este mismo parrafo y
G e e e informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables

AUDIHISPANA
=", .

e Membfg exercent: —
~ AUDIHISPANA. S.L, T T

. THASRANA. & Carlos Villabona
< Barcelona, 3 de abril de 2007 Ay 2007 Nim. 20107104947 Socio
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STEP TWO, S.A.
Balances de Situacién al 31 de enero de 2007 y 2006 (expresados en euros)

Salde Salde

Salde Salde

AcTivo 310107 | 3n0ne6 PASIVO e | e

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - ~ || ronpos rrorios ’-:1’:::: “-m-:::

Capital mucsito .

INMOVILIZADO 28968.508 | 20778416 | | Prima de emision 4028459 | 4020459
Gastes éc cstablecimicnto 11055 ”m Reserva de revalorizacién - -
Inmovilizaciones lnmatcrinks 9862417 9.064.430 Reservas 2454064 | 14.504.013

Gastos de investigacion y desamollo 1.341.901 760.634 Reserva logal l08.489 108.489

Concesioncs, paicrites, licencias, marcas y similares 7.798.318 6.692.249 Reservas pass accioncs propias 3319410 -

Foudo de comervio 125.595 125.595 Rescrvas pans acciones de ln socicdad dominame - -

Derechos de taspasa 67121 105.000 Reservas estatutarios - -

Aplicacioncs informiticas 2.539.745 2082370 Diferenciss por ajustes ded capital social 8 curos bl . -

Derechos sobire bienes e régimen de arendamiento fisanciero 112610 ) 2.909.816 Otres rescrvas (73.835)) 14395524

Anticipos 4097 351.19% Resultados de ciercicios asterieres - -

Provisiones - - Remanenie - -

Amortizaciones (5.750.688)]  (3.969.430) Resultados mogativos de cjercicios antcriores - -
Inmovikizacienes materiaies 5102958 |  73518% Aportsciones de socios pam compensacidn de pérdidas = y

Termenos y constuccioncs - - Pécdidas y Ganancias, Benclice/(pérdida) 20114381 e

Instalaciones wcnicas y maquinaria 25213 236.234 Dividendo a cuenta catregade ca o cicrcici - -

Oras instalaciones, vtillaje y mobiliavio 114659741 10098438 Acclones propias para reduccién de capital = -

Anticipos ¢ inmovilizacioney materiskes en curso 15031 230198

Ouv inmovitizado 3.304.761 147902 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - -

Provisiones - - Subvenciones de capital - -

Amortizaciones (1.070.201)]  (5.693.403) Difercncias positivas de cumbio - -
Inmevilizaciencs faancierss 4.672.668 4.361.968 Otros ingresos & distribuir en varios cjercicios - -

Participacioncs en empresas de! grupa 11718387  10.008 988 Ingresos fiscales a distribuir ent varios ciercicios d -

Créditos » empresas del grupo 123241 12473

Participacioncs en cmpresas asociadas - 560077 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS nd -

Créditos & empresas asocisdas - - Provisioncs pars pensiones y obligaciones similarcs - -

Cartera de valores & largo plazo - - Provisioncs par impucstos - -

Otros créditos - - provisiones - -

Depdsitos y fisnzas constituidos s largo plazo 868.428 794,001 Fondo de reversion - -

Provisioncs .146.620)]  (7.033.571))

Administraciones Publicas a largo plazo 6 - - ACREEDORES A LARGO PLAZO 37.418.95¢ 4,085,457
Accienes propias 3.319.418 - Emisiones de obligacioncs y siros valercs scgociables - -
Deudares por eperacioncs de trifice 3 large plazg - - Obligaciones a0 convertibles - hd

Obligaciones convertibles = e

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 121.200 152971 Otras deudas represcniadas en valores acgocisbles -~ -
Deudas con entidades $c crédite 37.288672 3970918

ACTIVO CIRCULANTE 26.500.213 | 24325762 Doudas » largo plazo con enidades de crédito 25.785.000 |  1.965.718
Accionistas por desembolses cxigidos - - Acrecdores por i iero o largo plazo 1.503.679 2.005.200
Eaistencias 11.148.540 | 12907913 Deudas cos empresas ded grupo y asociadas - N

Comervisles 10.961.591 12033537 Deudas con empresas del grupo - -

Materias pricas y otros aprovisionamicntos - - Deudas con empresas ssociades - -

Productos en qurso y semiterminados - - Otres acrecdores 130.277 dane

Productos terminados - - Deudas represcntadas por efectos » pagar - -

St wsiduos y iak perad - - Otras deudas - -

Anlicipos 187.037 874.376 Fianzas y depositos recibidos a largo plazo - -

Provisioncs - - Administraciones Piblicas a largo plazo 130277 PN
Deuderes 12.546.838 9.727.527 Desembolsos peadientes sobre acciones no exigidos - -
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.023.519 4.864.513 De empeesas del grupo - -
Empresas ded grupo, deudores 5.021.578 2.861.953 De compresas asociadas - -
Empreeas asociadas, deudores - 409.955 De otras cmpresas - -
Deudores vaios 4822 507.016 Acreedores por speraciones de trifico a large plaze s -
Persoral 3.839 (887)

Adwinistraclones Piblicss 487080 1.084.977| | ACREEDORES A CORTO PLAZO ISMBISE) 19.259.484
Provisiones - - Esisiones de obligaciencs y etros valores megeciabies - -
luversioues finoncicras temporaks - - Obligaciones no comvertibles - -
Participaciones en emprosas del grupo - - Obligaciones convertibles - -
Créditos s empresas det grupo - - Otras deudas representadas en valores acgociables - -
Participaciones en empresas ssociadas - -~ Interescs de obligacioncs y otros valores - -
Créditos a empresas asociadas - - Dexdas con entidades de crédito 3.058.758 7.928.987
Carcra de valores 2 corto plazo - - Préstamos y oiras deudas 2.215.000 7.365,188
Otros créditos - - Deudas por intereses 142.955 52.106
Depositos y Ranzas constituidos a corto plazo - - por s carto plazo 700.803 $11.093
Provisiones - - Deudas con conpresas del grupe y asociadas a corte plaze - -
Acclones propiss a corto plazo - - Deudas con empresas del grupo - -
Tesoreria 1.213.651 606,232 Deudas con empresas asociadas - -~
Alustes por perisdificacién 1591209 ] 1.084.090 Acrecdores comerciales 9357452| 919588y
Deudss pom::;m de sesvicios 99574521 9195859

Deudas representadas por efectos a pagar - -

Otras devdas se comerciales 1132148 1134486

Administraciones Piblicas 1.99%.442 1.704.858

Deudas represcrtadas por efectos 8 pagsr - -

Otras deudas - -

Remuncraciones pendientcs dc pago 133,706 429328

Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo - -

Provisiones para eperaciencs de trifice - -

Ajestes per periodificacién - m

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO -
TOTAL ACTIVO 51.589.946 | 48.257.149 TOTAL PASIVO S2.389.946 | _¢5.157.149

Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria fornan parte iniegranic de! Balance de Sitoacion al 31 de enero de 2007,
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STEP TWO, S.A.

Cucntas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales terminados

¢l 31 de enero de 2007 y 2006 (expresadas cn curos)

200612007 200512006 HABER 200612007 | 200572006
GASTOS 6551692  e1s02744| | INGRESOS ThEEL10( 64509665
Reduccién do exisicncias de productos Importe eto de I ciffa de segocios 60295871 63.162.710
terminados y cn curso de fabricacion - - Vontas 69450097 38.076.294
Aprovisionsmicotos ILIBA9 | 25977384 Preatuciones de sorvicios 87850 | 3091416
Coasumo de mercaderias 31.108.499 25.977.384 Devoluciones y rappels sobre ventas - el
Consumo de matorias primas y otras materias consumibles - -
Otros gastos externos - - Aumento de existencias de productos
Gastos dc personal 11.488,862 9.152.267 terminados y en curso de fabricacion - -
Sucidos, salarios y asimitados 8.835.518 6.986.086
Cargas socisles 2651344 2.166.181 Trabsjos efecctasdos pos s empress pava of
Dotaciones para de inmovili 3.183.248 2578178 inmovilizado - -
Variacidn de las provisiones de trifico - -
Variscida de provisiones de existencias - - Otros ingresos de explotacion 164.287 309.479
Variacién de provisiones y pérdidas de sréditos incobrables - - {ngresos accesorios y otros de gestion corriente 264287 317535
Vatiacion de otras provisiones de trifico - - Subvenciones - (8.056)
Otros gastos de explotacién 23.395.155 19.734.744 Exceso de provisioncs de ricsgos y gastos - -
Servicios exteriores 23.303.400 19.650.416
Tributos 91.755 84328
Otros gastos do gestion corrients - -
Dotacidn ol fordo do roversion - -
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 9.119.110 6.034.616 PERDIDAS DE EXPLOTACION had ol
Gastos financicras y gastos ssimilados 1.645.759 423,426 Ingresos de participaciones en capital - -
Por deudss con empresas dol grupo - - En empresas del grupo - -
Por deudas con cmpresas esociadas - - En empresas asocisdas - -
Por deudas con torceros y gastos asimilados 1.645.759 423,026 En empresas fuors del grupo - -
Por pérdidas de inversiones financieras - - Ingresos de otros valores negociables y do .
créditos del activo inmovilizado - -
Variscién de les provisiones dc inversioncs De empresss dei propo - -
financioras. - - De emmpresas asaciadas - -
Do cmpresas fucra del grupo - -
Difercnciss negativas dz cambio 65707 199.78) Owros intezeses ¢ ingrosos asimilados 27367 27304
De ompresss del grupo 26.049 -
3‘,,,, pselegain 1318 7304
Bemcficios en nvorsiones fmancicmes - -
Diferencias positivas de cambio 192.366 959.392
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - 163487 RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 2.083.105 -
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 7,035.005 6.198.103 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS b hod
Variacitn de las provisiones de inmovilizade ios e ensjenacion de i .
inmaterisl, material y cartera de control 2.113.049 2334922 inmaterial, material y carters de control - -
Pérdidas procedentes doi inmovitizado Heneficios por operacioncs con acciones y
inraterial, material y cartera do control (X1 - obligaciones propins - -
Pérdidas pos operaciones con scciones y Subvenciones de capital transferidas o
obligacioncs propias - - resultado de! gjercicio - -
Gastos exwaordinarios 1.684.098 110.758 Ingrosos extraordinarios 17274 a.s
Gastos y pérdidas de otros ejorvicios 350.088 17.049 Ingresos y bemeficios de otros ¢jercicios 209 4.565
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 3999.426] 1416949
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 3.035879 3.781.154 PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS el bt
Impucsto sobwe Socicdades 924.451 830343
Otros impucstos - 33,890
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 2.111.428 291692 RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) hod o

Las notas 1 a 17 descritas en 1a Memoria forman parto integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2006-07.
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STEP TWO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de enero de 2007

1. Actividad de la Sociedad

De acuerdo con los estatutos, el objeto social es la fabricacion, distribucién, importacion,
exportacion, comercializacion y almacenaje de articulos de papeleria, escritorio, r§ga.lo,
adornos, enseres domésticos, prendas de vestir, complementos, deportes, material para piscina
y playa, acampada y camping, articulos publicitarios, juego, objetos de decoracién infantil y
Juguetes, productos de salud e higiene. Asi como también la prestacion de servicios
destinados especialmente a la infancia.

La actividad principal consiste en 1a venta minorista de juguetes a través de una red.d‘e'tiendas
propias, asf como de franquicias, todas bajo la marca Imaginarium. Est4 domiciliada en
Zaragoza.

En ejercicios anteriores, la Sociedad ha procedido a absorber por medio de diversos procesos
de fusioén por absorcién a varias sociedades de derecho espaiiol, que traspasaron en bloque la
totalidad de su patrimonio a la Sociedad. El resumen de las sociedades absorbidas y las fechas
en que tienen efectos contables dichas fusiones se indican a continuacion:

Sociedad absorbida Efectos contables
Imaginarium Balear, S.L. 01.10.01
Imaginarium Alicante, S.L. 01.10.01
Imaginarium Castellana, S.L. 01.02.03
Ser 61, S.L. 01.02,03
Imaginarium Balboa, S.L. 01.11.05
Imaginarium Net, S.L. 01.11.05

La informacién referente a las operaciones realizadas en ejercicios anteriores en cumplimiento
de los requisitos contables del articulo 107 de la Ley 43/1995, se describen en las cuentas
anuales correspondientes en cada uno de los ejercicios indicados.

. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, que estin formadas por el balance de situacion, la cuenta de pérdjdas
Y ganancias y la memoria compuesta por las notas de 1 a 17, se han preparado a partir d.e
los registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia

contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables generalmente

aceptados. No existe ningtin principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya
dejado de aplicar.
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STEP TWO, S.A,
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de enero de 2007

3. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de resultados que los Administradores someten a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Bases de reparto - _Euros
Pérdidas y ganancias (beneficio) 2.111.428
Distribucién

A reservas voluntarias 2.111.428

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas para la formulacién de las cuentas anuales
son las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados principalmente por los gastos asociados a
movimientos del capital social, que se valoran por los costes incurridos, y por los gastos de
acondicionamiento de locales, valorados por su precio de adquisicion. Su amortizacion se
realiza de forma lineal directa en diez afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio de
adquisicién. En particular se aplican los siguientes criterios:

- Gastos de investigacion y desarrollo

Se consideran gastos del ejercicio en que se incurren, activandose al cierre del ejerc.icio
aquéllos que estan identificados por proyectos y para los cuales existen motivos

fundados de que alcanzaran éxito técnico y una rentabilidad econémico-comercial
satisfactoria.

Su amortizaci6n se realiza de forma lineal constante en cinco afios, desde el momento
de la conclusion del proyecto desarrollo que se haya activado.

- Inversiones sobre instalaciones arrendadas

Bajo el epigrafe “Concesiones” del inmovilizado inmaterial, se incluyen los gastos
necesarios para el acondicionamiento de tiendas en inmuebles propiedad de terceros.
Se capitalizan a su precio de adquisicion y su amortizacién se realiza atendiendo a la
vida del contrato, o a la del elemento patrimonial correspondiente si fuese menor.
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STEP TWO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

- Fondo de comercio

Se registra contablemente cuando se ha adquirido a un tercero. Su amortizacién se
efectila de modo sistematico en veinte afios.

- Derechos de traspaso

Se registran en base al importe desembolsado. Su amortizacion se realiza de modo
sistematico en 10 afios.

- Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas
aplicaciones informaticas se imputan contablemente como gastos del ejercicio en que
se incurren.

Su amortizacién se realiza de forma lineal constante en tres afios, desde el momento en
que se inicia el uso de la aplicacién informética correspondiente.

- Contratos de arrendamiento financiero

Se registran como activos inmateriales por ¢l valor de coste de los bienes, sin incluir
gastos financieros que se registran como gastos a distribuir en varios ejercicios. Los
derechos registrados como activos inmateriales se amortizan atendiendo a la vida util
del bien objeto del contrato. Los gastos a distribuir en varios ejercicios se imputan a
resultados con criterios financieros.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla registrado al coste de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras se registran como mayor valor del
bien, s6lo si incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un
alargamiento de su vida til. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién se realiza por el método lineal en funci6n de la vida util estimada de los
respectivos bienes.

Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Instalaciones técnicas y maquinaria 12%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-20%
Otro inmovilizado 10-33%
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STEP TWO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de enero de 2007

d) Inversiones financieras

Las inversiones financieras, tanto permanentes como temporales, se registran al coste de
adquisicion o valor de mercado, el menor.

Por valor de mercado se entiende la cotizacién media del Gltimo trimestre del ejercicio o la
cotizacion al cierre del mismo, aplicdndose la menor de ambas para los titulos con
cotizacion oficial. Para los que no cotizan oficialmente el valor de mercado se determina
en base al valor patrimonial atribuible segin la participacion ejercida.

Para registrar las minusvalfas que se producen al comparar el coste y el valor de mercado
se dotan las correspondientes provisiones.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de algunas sociedades. Las
cuentas anuales consolidadas se presentan en documento independiente y muestran un
beneficio consolidado de 2.193.102 euros y un total de fondos propios de 8.676.715 euros.

€) Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad se encuentran valoradas a su precio de
adquisicion a la suscripcién o compra, o al valor de mercado, el menor de los dos.

Periddicamente se evaltan las acciones propias para identificar posibles deterioros en su
valor. En el ejercicio la Sociedad no ha dotado ninguna provision por depreciacion de las
acciones propias al no exceder en el importe de las mismas al valor estimado de
recuperacion, aplicando en su estimacién criterios de prudencia y escenarios
conservadores de gestion, asi como las inversiones necesarias en el futuro.

Existencias
Las existencias se valoran al coste o al valor de mercado, si éste fuese menor.
El coste se determina en base al precio medio ponderado de adquisicion.

El valor de mercado se determina en base al valor neto de realizacion, deducidos los gastos
de comercializacion.

Para las existencias afectas a depreciacion se dota, en su caso, la correspondiente provision
al cierre del ejercicio.

g) Subvenciones

Las subvenciones de explotacién se abonan a resultados del ejercicio en base a su
devengo.

»

h) Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento contado a
partir de la fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las inferiores a doce
meses y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reembolso.
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Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econémico antes
de impuestos, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la determinacion
del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente (35%). De la cuota
as{ obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicables.

j) Diferencias de cambio en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera se presentan contabilizadas al tipo de cambio existente
en ¢l momento de su creacién, registrandose el beneficio o pérdida al cancelarse la
operacion mediante el correspondiente pago o cobro. Las diferencias de cambio no
realizadas al 31 de enero de 2007 no son significativas en relacién al resultado del
ejercicio.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

5. Gastos de establecimiento

La composicién y movimientos del ejercicio, expresados en euros, son:

=

ol Saldo al Saldo al
= Cuenta 31.01.06 Altas Amortizaciones 31.01.07
>

N Gastos de constitucién 122 - - 122
- Gastos asociados al capital - 11.652 (719) 10.933
” Total 122 11.652 (719) 11.055

. Estos gastos incluyen, principalmente, honorarios de letrados, notarios, registradores, etc.
— incurridos por la Sociedad con anterioridad al comienzo de su actividad y los ocasionados con
motivo de movimientos societarios del capital.
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STEP TWO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

La composicién y movimientos del ejercicio, expresados en euros, son:

Saldo al : Saldo al
Cuenta 31.01.06 Altas Bajas Traspasos 31.01.07
Gastos de investigacion y desarrollo 760.634 581.267 - - 1.341.901
Concesiones, licencias, marcas
y similares (*) 6.692.249 1.151.200 (84.232) 39.098 7.798.315
Fondo de comercio 125.595 - - - 125.595
Derechos de traspaso 105.000 287.000 - 285.272 677.272
Aplicaciones informaticas 2.089.370 423.550 - 26.825 2.539.745
Derechos sobre bienes en régimen de . N
arrendamiento financiero 2.909.816 216.364 3.126.180
Anticipos 351.196 4.096 - (351.195) 4.097
Total 13.033.860 2.663.477 (84.232) - 15.613.105
(*) Bajo este epigrafe se incluyen principalmente las inversiones realizadas para el
acondicionamiento, ampliacién y mejora de locales arrendados, activados como
inmovilizado inmaterial, de acuerdo con los criterios contables establecidos por el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en el boletin de diciembre de 2000.
Las variaciones de la amortizacion acumulada durante dicho periodo, expresadas en euros,
son:
Saldo al Saldo al
Cuenta 310106  |Dotacién  |Bajas Traspaso |37 01.07
Gastos de investigacién y desarrollo 196.367 202.466 . - 398.833
Concesiones, licencias, marcas
y similares 2.045.270 809.949 (21.657) - 2.833.563
Fondo de comercio 40.621 5.631 - - 46.252
Aplicaciones informaticas 1.344.758 426.301 - 1.771.059
Derechos de traspaso 8.125 50.762 - - 58.886
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 334.289 307.806 - - 642.095
Total 3.969.430 | 1.802.915 (21.657) - | 5.750.688

Se encuentran totalmente amortizadas aplicaciones informaticas por valor de 2.056.257 euros

al inicio del ejercicio.




El detalle de los contratos de arrendamiento

STEP TWO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

expresados en euros, es el siguiente:

financiero vigentes al 31 de

enero de 2007,

Equipos , . .
Concepto Instalacion | Instalacién | Instalacién | Instalacion | Informéticos | Instalacién | Instalacién | Instalacién | Instalacién | Instalacién | Instalacion
Coste del bien
en origen 563.647 176.352 12.378 13.744 178.825] 620.000]  425.000 494.870 |  425.000 109.136 107.228
Valor de la
opcion de
compra 9.949 3.165 218 - 2.463 3.165 10.863 7.449 9.714 7.819 1.967 1.986
Duracion del
contrato (afios) 5 5 5 5 63 6 5 3 3 3
Periodo
transcurrido
(afios) 3,8 3,75 38 4 3,75 1,5 1,3 1,6 142 0,83 0,42
Valor de las
cuotas
satisfechas en
ejercicio
anteriores 305.392 91.316 7.129 1.848 93.789 - 826 11.419 21.011 - -
Valor de las
cuotas
satisfechas
durante el
ejercicio 119.388 37.980 2.616 2.463 37.980 76.041 7.449 108.434 68.191 19.674 9.930
Valor de las
cuotas
pendientes sin
la opcion de
compra 149.525 50.930 3,560 5.216 50.930 554.693 424.883 408.278 344.326 100.628 111.509
7. Inmovilizaciones materiales
Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en euros, son:
Saldo a) Saldo al
Cuenta 31.01.06 Altas Bajas Traspaso 31.01.07

Instalaciones técnicas y maquinaria 236.234 15.879 - - 252.113

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.098.438 1.416.544 (89.609) 40,601 11.465.974

Otro inmovilizado 2.479.432 640.205 (320) 185.444 3.304.761

Anticipos e inmovilizado en curso 231.195 150.311 (5.150) (226.045) 150.311

Total 13.045.299 2222939  (95.079) . 15.173.159
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STEP TWO, S.A.

Memoria de! ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

Las variaciones de la amortizacién acumulada durante dicho perfodo, expresadas en euros, son:

Saldo al Saldo al
Cuenta 310106 | Dotacién Bajas Traspase | 31.01.07
Instalaciones técnicas y maquinaria 423.642 25.275 - - 448917
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 3.962.953 | 1.051.760 (2.817) -] 5.011.896
Otro inmovilizado material 1.306.808 302.580 - -] 1.609.388
Total 5.693.403 | 1379615]  (2.817) -1 7070201

Se encuentran totalmente amortizados al inicio del ejercicio “Instalacif)pes' técnicas y
magquinaria” por valor de 80.175 euros, “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario” por valor

de 1.520.022 euros y “Otro inmovilizado material” por valor de 916.211 euros.

8. Inmovilizaciones financieras

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en euros, son:

Saldo al T 05 Saldo al
Cuenta 31.01.06 Aumentos |Disminuciones| raspas 31.01.07
Participaciones en empresas del grupo 10.008.988 1.149.322 - 560.077 | 11.718.387
Créditos a empresas del grupo 32473 | 1.200.000 - - | 1232473
Participaciones en empresas asociadas 560.077 - - | (560.077) -
Depésitos y fianzas constituidos a largo
plazo 794.001 92.608 (18.181) - 868.428
Provisiones (7.033.571) | (2.113.049) - - | (9.146.620)
Total 4.361.968 328.881 (18.181) - | 4672.668

Los traspasos del cuadro anterior, corresponde a que la Sociedad Imaginarium ano Sur, S.A.
ha pasado de asociada a ser del grupo, como consecuencia de la compra de acciones a otros
socios y ampliaciones de capital suscritas por la Sociedad durante el ejercicio 2006, por un

importe total de 747.322 euros,

Las altas del epigrafe de “Participaciones con empresas del Grupo” corresponde por un
importe de 300.000 euros a la adquisicion del 51% de las acciones de Imaginarium
Operaciones, GMBH, y una ampliacién de su capital. Adicionalmente la Sociedad ha
constituido conjuntamente con otros socios Imaginarium Travel, Lines, S.L., desembolsado

un importe de 102,000 euros.

Las altas del epigrafe de “Crédito a empresas del Grupo” por un importe de 1.200.000 euros,
corresponde a un préstamo concedido por la Sociedad a su filial Imaginarium Italy, S,R.L,,
asociado al refinanciamiento de la deuda que tenia anteriormente la citada filial con entidades
de crédito. El préstamo fue constituido en fecha 18 de julio de 2006, devengado un tipo de

intereses de mercado, y con vencimiento pactado para la fecha 31 de enero de 2009.
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STEP TWO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
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El detalle de la informacién relativa a las empresas del grupo, que no cotizan en Bolsa, es:

Fraccion

de capital Euros

ue se posee

Valor Resultados
Sociedad/Domicilio participacién Capital del
Directa en libros Provisién social Reservas gjercicio
ITSMAGICAL HK, Ltd.
Hong-Kong 99,99% 201.181{ (1.568.051) 201.201] (601.968)| (961.692)
Disefio de juguetes
IMAGINARIUM FRANCIA, S.L.
Francia 99,99% 3.003.160 (2.561.032) | 2.998.000( (2.221.975)| (311.789)
Venta minorista de juguetes
IMAGINARIUM ITALY, SR.L.
Italia 99,99% 6.741.224 1 (4.464.942)| 3.496.000 587 (858.822)
Venta minorista de juguetes
IMAGINARIUM SUISSE, S.AR.L.
Suiza 100% 12.903] (190.639) 12.218{ (456.423) (83.326)
Venta minorista de juguctes
IMAGINARIUM CONO SUR, S.A.
| Chile 75,92% 1.307.399| (281.382)| 1.614.756| (298.184) (47.770)

Venta minorista de juguetes
IMAGINARIUM PLAZA SAN
FRANCISCO, S.L. 60% 50.520 (27.574) 84.200 (48.981) (5.416)
Zaragoza
Venta minorista de juguetes
IMAGINARIUM OPERATIONS GMBH
Austria 51% 300.000 (53.000) 750.000| (556.950){ (103.920)
Venta minorista de juguetes
IMAGINARIUM TRAVEL LINES, S.L.
Zaragoza 51% 102.000 -|  200.000 - 29.810
Agencia de viajes minorista
Total Empresas del grupo 11.718.387 (9.146.620)

Todos los datos de las sociedades mencionadas corresponden al 31 de enero de 2007, a
excepeién de Imaginarium Cono Sur, S.A., que cierra sus cuentas al 31 de diciembre de 2006.

. Empresas del grupo

Los saldos deudores mantenidos con empresas del grupo al 31 de enero de 2007 corresponden
en su totalidad a ventas y prestaciones de servicios, salvo un crédito a largo le por importe
de 1.232.473 euros. Los saldos acreedores corresponden integramente a servicios recibidos.
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STEP TWO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
- el 31 de enero de 2007

Los importes y conceptos de las operaciones realizadas con las empresas del grupo y
asociadas durante el ejercicio, a precios concertados entre las partes, expresados en euros, son:

Servicios
Concepto Ventas Prestados Compras
Empresas del grupo 3.185.878 500.175 3.952.654

10. Fondos propios

Los saldos y variaciones del ejercicio en las cuentas de fondos propios, expresados en euros,

son.
Reservas
Total

Capital Prima de Reserva acciones Otras Pérdidas y fondps

suscrito emision legal propias reservas ganancias propios
Saldo al 31.01.06 542.445 | 4.028.459 108.489 14.395.524 2.916.921 21.991.838
Reduccion de
capital mediante
adquisicion y (113.764) - (14.566.870) (14.680.634)
amortizacion de
acciones propias
Dotacién reserva
de acciones - . -

ropias 3319410 | (3.319.410)

Distribucion de )
resultados - - - - 2916921 | (2916.921)
Resultado del
ejercicio - - 2.111.428 2.111.428
Saldo al 31.01.07 428.681 | 4.028.459 108.489 3.319.410 (573.835) 2.111.428 9.422.632

a) Capital suscrito

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con caracter universal el 11 de abril
de 2006, acord6 por unanimidad en el marco del articulo 170 de la Ley de Sociedades
Anénimas, reducir el capital social en la cantidad de 113.763 euros con la finalidad de
amortizar 18.929 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
nameros 1 al 10.265 y 32.005 al 40.668, todos inclusive, previa su adquisicion por la
Sociedad. Con la reduccién de capital referida se ha amortizado dichas acciones y se ha
restituido a los accionistas afectados la correspondiente aportacion mediante el pago del

precio de las acciones que se adquieran. La reduccién se realizé con cargo a reservas libres
de la Sociedad.

El capital suscrito a 31 de enero de 2007, tras la reduccion referida, est4 representado por
71.328 acciones nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, distribuidas en tres clases “A”, “B” y “C”. Las acciones “B”
llevan consigo aparejada la prestacién accesorias consistente en aportar a la Sociedad,
antes del 30 de septiembre de 2007 y en concepto de prestacién accesoria dineraria una
cantidad por cada Accién de la clase B (numeradas correlativamente del 3-B al 23.544-B),
equivalente al resultado de aplicar la siguiente formula (recogida en el articulo 5° bis de
los Estatutos Sociales) , con el importe maximo de 54,51 por accién:
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STEP TWO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

Prestacion Accesoria por accién Clase B = 54,51 € x [(EBITDA2007 — 8,074)/4,926)] €

Al 31 de enero de 2007, las sociedades accionistas con participacion igual o superior al
10% del capital suscrito son:

Porcentaje
Titular de participacién
Publifax, S.L. 41,16%
Inroch, S.L. ) 15,48%
Grupo Caja Inmaculada 33,01%

b) Prima de emisién

La prima de emisi6n es de libre disposicién, salvo por la parte no amortizada de los gastos de
establecimiento y gastos de investigacion y desarrollo.

¢) Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podrd
destinarse a la compensacién de pérdidas, siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,

d) Reservas Acciones Propias

Al de 31 de enero de 2007, la Sociedad tenia constituida una reserva por un impprte igual al
valor neto contable de las acciones propias. Esta reserva es de caracter indisponible en tanto
estas acciones no sean enajenadas o amortizadas.

El movimiento habido en el ejercicio en la cuenta de acciones propias se corresponde con }a
adquisicion acciones de la clase “C”, durante el ejercicio 2006, de 4.280 acciones a un precio
mercado, que representa el 6% del capital social.

€) Reservas de libre disposicion

La prima de emisién y otras reservas son de libre disposicién, salvo por la parte no
amortizada de los gastos de establecimiento, gastos de investigacién y desarrollo y fondo
de comercio.

11. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas a corto y largo plazo al 31 de enero de 2007 es el siguiente,
expresado en euros:

- . ' Deuda a Deuda a
Tipo de operaciones corto plazo largo plazo
Préstamos sindicados (tramos “A” y “B”) 1.215.000 25.785.000
Préstamos sindicados (tramo “C”) 1.000.000 -
Deudas por intereses 142.955 -
Acreedores por arrendamiento financiero 700.803 1.503.679
Total 3.058.758 27.288.679

11
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Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

Los epigrafes de “Prestamos sindicados” del cuadro anterior corresponde a un préstamo
estructurado sindicado a largo plazo, constituido por la Sociedad en fecha 27 de abril de
2006 con varias entidades de crédito sindicadas, siendo la entidad agente el Banco Espafiol
de Crédito. El préstamo estructurado sindicado por importe total de 36.000.000 euros se
estructura en los siguientes tramos y condiciones:

1. El tramo “A” y “B”, por un importe total inicial de 19.500.000 euros y 7.500.000
euros respectivamente, y cuyos vencimientos estipulados serin el 27 de abril de
2013. El interés aplicado en ambos tramos, es el referenciado a Euribor
correspondiente al periodo de la disposicion, més un diferencial de mercado. Al 31
de enero de 2007, los dos tramos estin dispuestos en su totalidad, estando
estipulada su devolucion en los siguientes importes para los proximos ejercicios:

Vencimiento Euros
2007/2008 1.215.000
200872009 1.755.000
2009/2010 4,320.000
201072011 4.860.000

Resto 14.850.000
27.000.000

2. El tramo “C” corresponde a deuda para financiar exclusivamente circulante de la
Sociedad, por un importe de hasta 9.000.000 euros, con un vencimiento estipulado
de 27 de abril de 2011. EI interés aplicado es el referenciado a Euribor
correspondiente al periodo de la disposicion, més un diferencial de mercado. Al 31
de enero de 2007, se encuentra dispuesto en 1.000.000 euros, cuya devolucién esta
prevista el proximo 30 de abril del 2007,

Segin las condiciones financieras, el préstamo estructurado sindicado a largo plazo
contempla una serie de obligaciones y garantias propias de este tipo de préstamos, entre las
que destacan el cumplimiento periédico por parte de la Sociedad y sus filiales a nivel
consolidado, de determinados ratios financieros o “covenants”, ademds de las garantias
sobre participaciones y activos de la propia Sociedad y sus filiales, normales en este tipo
de préstamos estructurados,

Los administradores consideran que dichos ratios o “covernants” han sido satisfechos al 31
de enero de 2007.

Adicionalmente la Sociedad, tiene contratadas con entidades financieras unas lineas de
financiacion de circulante con un disponible méximo de 4.000.000 euros, no habiendo
importe dispuesto a 31 de enero de 2007.

12
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Los importes que vencen anualmente de las deudas a largo plazo por contratos de

arrendamiento financiero son los siguientes:

Vencimiento

200872009
2009/2010
2010/2011
2012/2013
Resto

El epigrafe del cuadro “Deudas por intereses” corresponde a los intereses devengados al 31 de
enero de 2007, en virtud a los contratos de préstamos que tiene suscritos la Sociedad y con un

vencimiento a corto plazo.

12. Administraciones Publicas a corto plazo

Euros

516.901
471.576
370.484
138.718

1.

503.679

El detalle de este epigrafe al 31 de enero de 2006, expresado en euros, es el siguiente:

Saldos Saldos Saldos
deudores a acreedores a acreedores a
Cuenta corto plazo corto plazo largo plazo
Impuesto sobre el Valor Afiadido 486.142 1.011.504 -
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 79.139 -
| Impuesto sobre Sociedades - 559.288 -
Impuesto sobre beneficios diferido - - 130.277
Organismos de la Seguridad Social - 311.038 -
Otros impuestos 938 37.473 -
Total 487.080 1.998.442 130.277

El calculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, expresado en euros, es el siguiente:

Resultado del ejercicio 2.111.428
Aumentos Disminuciones .
Impuesto sobre Sociedades 924.451 - 924451
Diferencias permanentes 16.777 - 16.777
Diferencias temporales 13.183 168.127 (154.944)
Base imponible (Resultado fiscal) 2.897.712
Cuota integra (35% sobre la base imponible) 1.014.199
Deducciones por doble imposicién (95.664)
Deducciones por inversiones (321.424)
Otras deducciones (5.430)
Cuota liquida 591.681
Retencion y Pagos a cuenta (32.393)
Liquido a ingresar 559.288

13
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Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

La diferencia entre la cuota liquida (591.681 euros) y el gasto por el impuesto sobre
Sociedades devengado y registrado en el ejercicio (924.451 euros) corresponde al 35% dela
aplicacion de las diferencias temporales a la determinacion de la base imponible, por importe
de 54.230 euros, e impuestos devengados y pagados en el extranjero, por importe de 276.540
euros.

El impuesto sobre beneficios diferido se refiere, basicamente, al 35% de las diferencias

temporales correspondientes al mayor gasto fiscal aplicado por las cuotas de arrendamiento
financiero,

Existen deducciones pendientes de aplicar por importe de 52.708 euros correspondientes,
basicamente, a actividades exportadoras.

Estén abiertos a inspeccién fiscal todos los impuestos a los que la Sociedad esta sujeta para
los ejercicios no prescritos.

Avales

La Sociedad esta avalada por distintas entidades financieras frente a terceros por importe de
1.042.017 euros.

Ingresos vy pastos

a) Consumo de mercaderias.

Su desglose, expresado en euros, es el siguiente:

Compras 29.349.126
Variacion de existencias (disminucién) (1.759.373)
31.108.499

b) Cargas sociales
Su desglose, expresado en euros, es el siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa 2.301.722
Otros gastos sociales 351.622

2.653.344
¢) Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera realizadas durante el ejercicio, en concepto de
compras y prestacion de servicios ascienden a 20.161.832 euros,

14
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d) Importe neto de la cifra de negocios

La fuente principal de ingresos de la Sociedad es la fabricacién, comercio y almacenaje Qe
articulos de papeleria, escritorio o regalo, asi como publicitarios, fabricacién y comercio
de confeccion, complementos, deportes, juguetes y material para acampada y camping; no
se presenta su distribucion por actividades, ni por zonas geogrificas, pues dicha
informaci6n podria representar un perjuicio para la labor comercial de la Sociedad.

€) Gastos extraordinarios

La mayoria de los gastos extraordinarios registrados en el ejercicio estan asociados a la
apertura del préstamo sindicado mencionado anteriormente en la nota 11.

f) Namero medio de empleados

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio, distribuido por categorias
profesionales, es el siguiente:

Categoria Plantilla media
Directivos ' 12
Auxiliares administrativos 33
Jefes de almacén 4
Mozos 61
Técnicos 31
Encargados y responsables 120
Ayudantes 258

519

15. Otra informacion

Las remuneraciones devengadas por todos los conceptos retributivos durante el ejercicio por
el conjunto de los miembros del Consejo de Administracién han ascendido a un importe totgl
de 90.570 euros. Los importes recibidos y facturados por los mismos en concepto de salario
y servicios (arrendamiento) han ascendido a 1.846.766 euros.

Excepto por el seguro de vida de uno de los consejeros contratado por la Sociedad, con una
prima anual de 15.497 euros, no existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de
miembros del érgano de administracion vigente al 31 de enero de 2007, ni existen
obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida.

La Sociedad no tiene constancia de que durante el ejercicio 2006/2007 sus administrador;s
participen en el capital social en ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Tampoco le consta que hayan realizado, por cuenta propia o ajena, ninguna activifiad del
mismo analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad.

Don Félix Tena Comadrén ejerce el cargo de administrador en todas las sociedades del grupo
que se mencionan en la nota 8.

15
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Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante el ejercicio por trabajos
de auditoria de cuentas anuales han ascendido a 19.500 euros, y los facturados por otros
servicios a 1.400 euros,

Informacién sobre medio ambiente

La Sociedad no posee activos incluidos en el inmovilizado material destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. La
Sociedad no ha incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la proteccién y mejora del
medio ambiente, a excepcién de los costes incurridos en concepto de eco embalajes cuyo
importe asciende a 16.500 euros. La Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgo§ y
gastos por actuaciones medioambientales, al estimar que no existen contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Cuadro de financiacién

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
enero de 2007 y 2006, expresados en euros, son los signientes:

APLICACIONES 2006/2007 | 2005/2006 ORIGENES 2006/2007

circulante)

2005/2006
Adquisiciones de inmovilizado Recursos procedentes de las
Gastos de establecimiento 11.652 -| operaciones 7.466.278 | 7.846.044
Inmovilizaciones inmateriales 2.663.4771 4.537.095
Inmovilizaciones materiales 2222939 1.555.376 .
Inmovilizaciones financieras 2.441.930 154.581 | Enajenacion de inmovilizado
Compra acciones propias 18.000.044 -| Inmovilizaciones inmateriales 62.575 2.594
Inmovilizaciones financieras 18.181 58.737
Altas por fusién Inmovilizaciones materiales 90.858 157.434
Gastos establecimiento - 21.842
Inmovilizado inmaterial (neto) - -
Inmovilizado material (neto) - 18.175 | Bajas por fusién
Inmovilizado financiero - 4.262 | Inmovilizaciones financieras - 355.001
Gastos a distribuir en varios Reservas por fusién (neto) - 26.421
Ejercicios 25377 149.337
Deudas a largo plazo 27.288.679| 1.581.009
Dividendos - 720,228 | Impuesto diferido 95.538 -
Cancelacion o traspaso a corto
plazo de deuda a largo plazo 3.970918 | 1.209.849
TOTAL APLICACIONES 29.336.337| 8.370.745 TOTAL ORIGENES 35.022.109 | 10.027.240
EXCESO DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES 5.685.772 | 1.656.495| SOBRE ORIGENES -
(Aumento del capital circulante) (Disminucién del capital

16
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2006/2007 2005/2006
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Existencias - 1.759.373 2.331.816 .
Deudores 2.819.311 - 3.726.817 .
Acreedores 3.511.296 - - 2.417.406
Tesorerfa 607.419 - - 2.673.483
Ajustes por periodificacion 507.119 - 688.751 -
TOTAL 7.445.145 1.759.373 6.747.384 5.090.889

AUMENTO/(DISMINUCION) DEL CAPITAL

CIRCULANTE 5.685.772 1.656,495 -

La conciliacién entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos
procedentes de las operaciones mostrado en el cuadro de financiacion, expresada en euros,

es la siguiente:

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO

2006/2007 2005/2006
Beneficio del ejercicio 2.111.428 2.916.921
Dotaciones a Ia amortizacién 3.183.248 2.578.178
Gastos a distribuir en varios ejercicios 57.148 23.794
Dotacién a la provisién por depreciacién de cartera 2.113.049 2.327.151
Pérdidas procedentes de inmovilizado 1.405
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 7.466.278 7.846.044
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

e e e e s g e e

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradoreis de STEP T_WO,
S.A., han formulado las cuentas anuales (balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias y
memoria) de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de enero de 2007.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas niimeros 1 al 17.

D. Félix Tena Comadran  V
en representacién de Publifax, S.L.
(Presidente)

s

D. José Ignacio Atienza Fanlo
/é(V icesecretario)

—L=

Zaragoza, 2 de abril de 2007

D. Pablo Parra
en representacioén de Inr

(Vocal)

D. AguéfinLataBuna Aranda

en representacion de Caja de Ahorros
de la Inmaculada de Aragén

(Vocal)

D. Rafael Ibafiez Murillo

en representacion de Caja de Ahorros de
la Inmaculada Desarrollo Empresarial,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
(Vocal)

PIREEN
/

D. Juan Antonid Garcia Toledo
(Secretario no consejero)
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INFORME DE GESTION

STEP TWO, S.A.

Corresponde al periodo comprendido entre el 01 de Febrero de 2.006 y el 31 de enero de 2.007.

La sociedad matriz se constituyo en Septiembre del afio 1992, por lo que es su décimo quinto afio
de existencia y su décimo cuarto ejercicio completo.

Durante este ejercicio podemos destacar los siguientes hechos:
1. Mercado Internacional:

Continuando con el proceso de consolidacién internacional, las acciones que la compafiia ha
realizado durante el ejercicio comprendido entre el 01 de Febrero de 2.006 y 31 de Enero de
2.007 nos han llevado a una consolidacion en los paises de Europa que ya estabamos
presentes, Portugal, Francia, Suiza, Italia, Andorra, Irlanda, Grecia y Austria comenzando la
actividad en dos nuevos paises, Gran Bretafia (a través de acuerdos locales de distribucion) y
Turquia (a través de contrato master-franquicia). En el mercado asiatico, ha continuado la
consolidacién de la empresa filial “ITSIMAGICAL HK LTD” como centro investigador de
nuevos productos y con la apertura de varias tiendas propias en Hong Kong. ’

En lo que respe'cta al continente americano, continuamos presentes en paises como Argenti'na,
El Salvador, Uruguay, Republica Dominicana, Colombia, Venezuela, México, Costa Rica,
Chile, Pera, Ecuador, Honduras y Guatemala y Nicaragua.

Respecto al mercado espafiol, mencionar que se han ampliado los canales de distribucion,
ademéds de los existentes, (tiendas propias, tiendas franquiciadas, venta catalogo, venta
telefonica e Internet) a través de acuerdos y alianzas con distribuidores extemnos.

Podemos resumir que IMAGINARIUM a fecha 31/01/2007 esta presente en cuatro
continentes y en 29 paises diferentes.

2. Movimiento Accionarial:

Durante el presente ¢jercicio, se ha producido una cambio accionarial dentro de la compafifa.
Con fecha 27 de Abril de 2.006, Step Two SA adquiri6 un porcentaje del capital social para
mantenerlo como autocartera. Al mismo tiempo, Caja de Ahorros de la Inmaculada y Caja de
Ahorros de la Inmaculada S.C.R pasaron a formar parte del Consejo de Administracion con
una participacién del 33,01% del capital social de la compaiiia.

3. Sistema de Franquicias:

IMAGINARIUM es miembro de pleno derecho de la Asociacion Espafiola de
Franquiciadores, participa en las Ferias mas . prestigiosas tanto nacionales como
Internacionales referentes del sector, y cumple con toda la normativa vigente.

Estratégicamente, se sigue manteniendo un equilibrio de facturacién entre tiendas propias y
tiendas franquicias posibilitando todas ellas la consecucién de nuestros objetivos de cara a
convertirnos en el grupo lider de la distribucién infantil.




4. Acontecimientos importantes de IMAGINARIUM durante el ejercicio:

IMAGINARIUM ha realizado con terceros, proyectos de investigacion y desgrrollo

entendiendo como tales aquellos en los que durante varios ejercicios se invierten ca}rrltldades

destinadas al desarrollo de productos de los que se espera una rentabilidad. La gestion de la

sociedad se ha apoyado desde su creacion en la aplicacion de la tecnologia en todas la 4reas
- de su actividad para mejorar los procesos de distribucion, asf como el desarrollo, con sus
propios medios o con la ayuda de terceros, de instrumentos que faciliten la. gestion fiel
negocio. Algunos ejemplos de ello son la mejora en los sistemas de administracin y gestion
de inventarios o los de comunicaci6n en tienda.

El pasado mes de Abril se puso en marcha el nuevo Silo Logistico, lo que ha permitido
duplicar la actual capacidad logistica asi como la mejora de la reposicion a todos los canales
de distribucion. Este nuevo complejo, se integra dentro de las instalaciones centrales de
Imaginarium en la Plataforma Logistica de Zaragoza.

Durante todo ¢l ejercicio ha continuado la consolidacion de la sede “IMAGINARIU_M 1§SIA-

PACIFICO” de cara al disefio de nuevos productos, nuevo packaging, investlgac}én y
: desarrollo, aumento de valor para la compaiiia en la cadena de suministro asi como oﬂcgna de

representacion de la marca “IMAGINARIUM-ITSIMAGICAL” en todo el continente

asidtico. Dicha oficina esta ubicada en Hong Kong desde donde se realizan todas la
- operaciones comentadas anteriormente.

La marca “ESTIMULOS” lanzada al mercado durante el afio pasado, ha pasado a gestionar
19 tiendas, todas ellas localizadas en Espafia. Esta cadena supone una total diferenciacion de
Imaginarium, dirigida principalmente a poblaciones donde todavia no se estaba presente. Al
igual que para el resto de marcas, €l objetivo es equilibrar la facturacién a través de tiendas
propias y tiendas franquicias.

“IMAGINARIUM TRAVEL LINES” es una empresa de reciente creacion ded?cad.a a la
) comercializacién de viajes para toda la familia y en especial para los nifios. .En el ejercicio en
~ curso, se ha realizado un primer viaje a la casa de Papa Noel en Laponia — Finlandia.

S/

S. Proyectos para el ¢jercicio 2007/2008:

L

IMAGINARIUM continuara desarrollando un programa de inversiones, para incrementar su
participacion en todas sus dreas de actividad, optimizar la tecnologia empleada, aun'let_ltar la
capacidad comercial y mejorar la productividad de los recursos empleados, con el objetivo de

reforzar la capacidad de generacién de resultados y aumentar la creacién de valor para
nuestros accionistas.

En este sentido, y como novedad mundial, Imaginarium lanzara al mercado una gama de
3 moéviles para nifios a partir de seis afios de edad. El proyecto engloba no sglo el }anza:mento
de terminales méviles, sino también novedosa tecnologia dirigida al mundo infantil.

4

. Cabe sefialar que, “IMAGINARIUM”, “ESTIMULOS” ¢ “IMAGINARIUM TRAYEL
- LINES” continuarén con el ambicioso plan de expansion con la apertura de nuevos paises,
mercados y canales de distribucion.

; 6. Step Two SA ha invertido durante el ejercicio 581.000 euros en concepto de Investigacion y
- Desarrollo de nuevos productos.

- 7. No hay hechos posteriores significativos.
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FORMULACION DE INFORME DE GEST}ON POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de.ST.E? TWO,
S.A., han formulado el informe de gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de enero 2007.

Asimismo declaran firmado de su puiio y letra el citado documento, mediante la suscripcién del
presente folio anexo al mismo, que se extiende en la p4gina nimero 1 y2.

Zaragoza, 2 de abril de 2007
\
D. Félix Tena Comadran N D. Pablo Parra
en representacion de Publifax, S.L. en representacion de Inroch, S
(Presidente)

prﬁ/ A

= / A v
. José Ignacio Atienza Fanlo D. Agusfin Lalaguffa Aranda
(Vicesecretario) en representacion de Caja de Ahorros
de la Inmaculada de Aragén
(Vocal)
i - Il 1. —
D. Rafael Ibafiez Murillo - D. Juan Antdnio Ghrcfa Toledo
en representacion de Caja de Ahorros de (Secretario no consejero)

la Inmaculada Desarrollo Empresarial,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
(Vocal)
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STEP TWO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales consolidadas
e Informe de Gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de enero de 2007

Incluye Informe de Auditoria
de Cuentas Anuales Consolidadas



Audihispana

Auditores S
AUDiHlSPANA». S.L
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES vy 2007 . oIS
COPIA GRATUTTA
A los Accionistas de e
STEP TWO, SA. e hi amleaie sabiet

Llei 44/2002 de 22 de novembre.

< 48306000000 RYSITIINITREIDISIIS

1. Hemos auditado las cuentas anuales de STEP TWO, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante el
Grupo, que se describe en la nota 1 de la memoria), que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de enero de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (en adelante, ejercicio 2006-07), cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de STEP TWO, S.A.. Nuestra responsabilidad
€S expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales yla
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

e 2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con

- cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de
= las cifras del ejercicio 2006-07, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
e exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006-07. Con fecha 16 de marzo de
= 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio

- 2005-06 en el que expresamos una opinién favorable.

. 3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006-07 adjuntas expresan, en
. todos los aspectos significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de STEP
- TWO, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de enero de 2007 y de los resuitados de sus operaciones
“ durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
— para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contabies
: generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

r
H

- El'informe de gestion adjunto del ejercicio 2006-07 contiene las explicaciones que los administradores

consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
. y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales

03 consolidadas del ejercicio 2006-07. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de

& informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

& AUDIHISPANA

C a\&,u._)\

E"\ -

re Carlos Villabona

et Socio

L Barcelona, 3 de abril de 2007

e BARCELONA BILBAO choiz CASTELLON MADRID

(o Tres Torres, 7 £dif, Audihispana Gran Via, 38 Ana de Viya, 3 Edif. Minerva Gasset, 10 Génova, 17, 62 planta
0BOI7 BARCELONA 48009 BILBAD 11009 CADIZ 12001 CASTELLON 26004 MADRID

i Tel. 93206 39 00 Tel. 944237492 Tel. 956 265 052 Tel. 964227270 Tel. 91576 3999

k- Fax.93 206 3910 Fax. 94 424 23 41 Fax, 956 265 052 Fax. 964 22 36 66 Fax. 91700 45 32
ben@audihispana.com blo@audihispana.com cadiz@audihispana.com cas@audihispana.com mad@audihispana.com

L' MURCIA VALENCIA PAMPLONA YECLA ZARAGOZA
Pza. Sta. Gertrudis, 1 Avda. Aragén, 12 Etxesakan, 5 0f. B4 Juan Ortufio, 2 Don Jaime |, 6 Duplicado
30001 MURCIA 46021 VALENCIA 3N80 ZIZUR MAYOR 30510 YECLA 50001 ZARAGOZA

C Tel. 968 22 03 33 Tel. 96 337 2375 Tel. 948 26 64 62 Tel. 9687912 09 Tel. 97622 67 46
fax.968217 27 Fax. 96 3371519 Fax. 948 17 63 62 Fax. 968718191 fax. 976 2170 46
mur@audihispana.com val@audihispana.com pamplona@audihispana.com yec@audihispana.com 292@audibispana.com

.

D Audihispana, 5. inscrita en ROALC. 19 $-231- Reg. Merc. de Barcelona, T, 5842, 5139, Sec. 29, F.142, H. B2.635, Insc. 1¥, CAF. B-08914830
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STEP TWO S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacion Consolidados
al 31 de enero de 2007 y 2006

(expresados en euros)

Saldo al Saldo al Saldo o Saldo a)
ACTIVO 31.01.07 31.01.06 PASIVO 31.01.07 31.01.06
A por d bolsos no exigid 583.500 0| FONDOS PROPIOS (nota 9)
INMOVILIZADO Capital suscrito 428.681 542,445
Gastos de establccimiento (nota 4) 43.098 44.784 | Prima de emision 4,028.459 4.028.459
Inmovilizaciones inmateriales (nots 5) Otrag reservas de la sociedad dominante 9.609.093 | 18.893.714
Bienes y derechos inmateriales 20.838.834 17.632.138
Amortizaciones (7.333.617)]  (5.142.356){ Diferencias negativa de consolidacion 78148 0
Inmovilizaciones materiales (nota 6) Reservas en sociedades consolidadas por
Tervenos y construcciones 175.669 520,512 | integracién global (7.563.654)]  (4.732.946)
Instal técnicas y mag 944,655 409.913
Otras instal , atillaje y mobiliario 12.841.432|  10.651.818 | Reservas en sociedades consolidadas por
Otro inmovilizado 4510385 3.700.195 | puesta en equivalencia 0 (281.920)
Amortizaciones (8.753.532)|  (6.593.182),
Diferencias de conversion (97.114) (16.079)
Inmovilizaciones financieras (nota 7)
Participaciones puesta en equivalencia 0 150.337 | Pérdidas y ganancias atribuibles a la
Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo 1.111.956 893.475 | sociedad dominante 2.193.102 2708.115
Otros créditos 72.000 0 -\
TOTAL FONDOS PROPIOS 8.676.715 21.142,388
Acciones propias (nota 9) 3319410 0
SOCIOS EXTERNOS (nota 10) 1.095.229 14.386
TOTAL INMOVILIZADO 27.770.2%0 22.267.634
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 122.637 116.938
FONDOQ DE COMERCIO
DE CONSOLIDACION (Nota 3) 201.523 0| ACREEDORES A LARGO PLAZO
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Deudas con entidades de crédito (nota 11) 27.291.365 4770518
EJERCICIOS 121,200 152.971
Otros acrecdores 260.653 34.739
ACTIVO CIRCULANTE -
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 17.552.018 4.805.657
Existencias (nota 8) 11.973.634 12.969.14]
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudores
Clientes por ventas y prestacion de servicios 5.422.986 5.565.709 | Deudas con entidades de orédito (nota 11) 3.414.204 8.631.359
Empresas puestas en equivalencia 0 0
Otros deudores 1.151.599 2.432.852 | Acreedores comerciales 8.057.603 9.724.669
Provisiones 0 0
Qtras deudas no comerciales 3235839 2.436.231
Cartera de valores a corto piazo 0 0| Ajustes por periodificacion 146,829 57.751
Otros créditos 26.636 210,459
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 14.854.478 20.850.010
Tesoreria 2.939.274 2.134.714
Ajustes por periodificacion 2.110.432 1.195.899
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 23.624.561 24.508.774
TOTAL ACTIVO 52.301.074 46.929.379 TOTAL PASIVO 52.301.074 46.929.379

Las notas | a 16 descritas en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacion Consolidado al 31 de enero de 2007.



STEP TWO S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de los ejercicios anuales terminados
¢l 31 de enero de 2007 y 2006
(expresadas en euros)

DEBE 2006-07 2005-06 HABER 2006-07 2005-06
- GASTOS INGRESOS
- Aprovisionamientos ’ 30.274.546 | 25.630.701 | Importe neto de la cifra de negocios (nota 1db) 816234391 66251432
, : Gastos de personal Aumento de exi ias de prodh inad 77549 (367.935)
Sueldos, salarios y asimilados 10.579.405 8.750.796
PEEN Cargas sociales 3.030.601 2.567.607 | Ingresos accesorios y otras de gestion corriente 309.012 393.628
Dotaci pan izaci de izadl 4142329 3.367.510
N Variacién de las provisiones de trafico 0 0
L. Otros gastos de explotacion 27.017.926 21.812.740
<
s BENEFICIOS DE EXPLOTACION 6,965,193 4147171
< 7
Gastos financicros 1770010 $60.371 | Ingresos financieros 35.151 31.93%
£
& Diferencias negativas de cambio ' 657.079 399,783 | Diferencias positivas de cambio 225.541 959.392
[ RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 0 31173 |RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 2.166.398 o
7
- Pasticipacion en pérdidas de sociedades puestas en 0 §4.765
s equivalencia
- BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 4.798.798 4.124.179
N
Pérdidas procedentes del inmovilizado 1.404 567.049 | Beneficios procedentes del inmovilizado 0 343292
i/ Gastos y pérdidas extraordinarias (nota 14d) 2.057.752 637.098 | Ingresos y beneficios extraordinarios 149.650 316.403
~~ RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 0 0 [RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 1.969.506 544.452
[
— BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 2.889.289 3.579.727
i
~ Impuesto sobre beneficios 961.003 874.064
[ RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
s (BENEFICIO) (nota 14c) 1928386 27054663
3 ados siribuid .
R a socios (nota 14¢) (264.816) (3.052)
P RESULTADOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
G SOCIEDAD DOMINANTE (nots 14e) 2193102 2.708.715
@ Las nota 1 a 16 descritas en 1a Memoria forman paste integrante de la cuenta de Pérdidas yG ias Consolidadas del ejorcicio 2006-07.
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

1. Sociedad dominante y Sociedades dependientes

STEP TWO, S.A,, sociedad dominante del Grupo, tiene como principal actividad en la venta
minorista de juguetes a través de una red de tiendas propias, asi como de franquicias, todas
bajo la marca Imaginarium. Esta domiciliada en Zaragoza. El objeto social es la fabricacion,

— distribucion, importacién, exportacién, comercializacion y almacenaje de articulos de

L papeleria, escritorio, regalo, adornos, enseres domésticos, prendas de vestir, complementos,
deportes, material para piscina y playa, acampada y camping, articulos publicitarios, juegos ,
objetos de decoracién infantil y juguetes, productos de salud e higiene. Asf como también la
prestacion de servicios destinados especialmente a la infancia.

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién son las siguientes:

s Cuenta Porgeptajg de Importe bruto de la Domicilio
participacion inversién (euros)
< Imaginarium France, S.L. o Toulousse
— Venta minorista de juguetes 99,99% 3.003.160 (Francia)
=7 Imaginarium Italy, S.R.L. Milan
P Venta minorista de juguetes 3% 6.741.224 (Italia)
&7
Inmaginarium San Francisco, S.L. o Zaragoza
) Venta minorista de juguetes 60% 50520 (Espafia)
N Imaginarium Suisse, S.AR.L. Ginebra
. Venta minorista de juguetes 100% 12.903 (Suiza)
o Itsimagical, HK Ltd. Hong Kong
~ Diseio de juguctes 99,99% L1811 Cping)
o Imaginarium Cono Sur, S.A. Santiago de Chile
Venta minorista de juguetes 75,92% 1307399 (Chile)
N
(= Imaginarium Operations GmbH Viena
— Venta minorista de juguetes 31,00% 150000 (Austria)
L
Imaginarium Travel, S.L. . Zaragoza
63 Agencia de viajes 51,00% 102.000 (Espafia)
& Todas las sociedades mencionadas que a excepcion de Imaginarium Cono Sur, S.A. cuyo
. cierre es en diciembre, cierran sus cuentas anuales al 31 de enero. Las mismas se han incluido
O en la consolidaci6n aplicando el método de integracion global.
C En ejercicios anteriores, la Sociedad dominante del Grupo, ha procedido a absorber por medio
C de diversos procesos de fusién por absorcién a varias sociedades de derecho espaiiol, que
traspasaron en bloque la totalidad de su patrimonio a la Sociedad dominante. El resumen de las
C sociedades absorbidas y las fechas en que tienen efectos contables dichas fusiones se indican a
continuacion:
’ Sociedad absorbida Efectos contables
\ Imaginarium Balear, S.L. 01.10.01
C Imaginarium Alicante, S.L. 01.10.01
i Imaginarium Castellana, S.L. 01.02.03
L Ser61,S.L. 01.02.03
C Imaginarium Balboa, S.L. 01.11.05
‘ Imaginarium Net, S.L. 01.11.05
C
S 3
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

La informacion referente a lag operaciones realizadas en ejercicios anteriores en cumplimiento
de los requisitos contables del articulo 107 de a Ley 43/1995, se describen en las cuentas
anuales correspondientes en cada uno de los ejercicios indicados.

Se han producido los siguientes cambios en el perimetro de consolidacién con respecto al
ejercicio anterior:

Incorporacién por primera vez de la sociedad Imaginarium Travel, S.L. (con fecha 1 de
febrero de 2006) e Imaginarium Operations, GmbH (1 de noviembre de 2006).

- Integracion global de la sociedad Imaginarium Cono Sur, S.A., que en ejercicios anteriores
se integraba por el Procedimiento de puesta en equivalencia al haberse incrementado el
porcentaje de participacién de 1a sociedad dominante del 35,89% al 75,92% actual.

- Disminucién del 25% del porcentaje de parpticipacion en Imaginarium Italy, SRL,
(participacion actual del 75%).

- Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido de los registros contables de STEP TWO,
S.A. 'y de las sociedades del grupo y asociadas (que se detallan en la nota 1), y se presentan
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Grupo. Estas cuentas anuales consolidadas se sometersn a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de STEP TWO, S.A. :

b) Principios contables

generalmente aceptados, estén formadas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria compuesta de las notas | a 16. No existe ningtin principio contable
que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar,

¢) Principios de consolidacién

La consolidacién se ha realizado para todas las sociedades dependientes por el método de
integracién global, al detentarse un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus
6rganos de representacién y decision,

- Normas de valoracion
sNormas de valoracion

Las principales normas de valoracion aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006-07 son las siguientes:
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

a) Diferencia positiva de consolidacién

La diferencia positiva de consolidacion correspondiente al exceso entre €l coste de la
inversién y el valor tedrico contable atribuible de la sociedad participada, se imputa
directamente y en la medida de lo posible a los elementos patrimoniales de la sociedad
dependiente, sin superar el valor de mercando de los mismos. En caso de no ser asignable a
elementos patrimoniales se considera fondo de comercio de consolidacion, procediéndose a
su amortizacion de manera sistematica. El fondo de comercio de consolidacion al 31 de
enero de 2007 corresponde integramente a la sociedad Imaginarium Operations GmbH.

b) Diferencia negativa de consolidacion

La diferencia negativa de consolidacion, que tiene el caricter de reserva, se corresponde
con la diferencia negativa entre el valor contable de la participacion directa de la sociedad
dominante en el capital de la sociedad dependiente y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dicha participacion en
la fecha de la primera consolidacion,

¢) Reservas en sociedades consolidadas

Este epigrafe recoge los resultados generados, no distribuidos y una vez deducido el fondo
de comercio amortizado, por las sociedades dependientes, a efectos de consolidacion entre
la fecha de primera consolidacion y el inicio del ejercicio presentado.

d) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos, gastos e ingresos reciprocos y resultado
por operaciones internas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en ¢l Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

¢) Homogeneizacion de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacién valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utilizados por la Sociedad dominante (STEP TWO, S.A.) para sus propias cuentas
anuales, siempre y cuando supongan un efecto significativo.

f) Gastos de establecimiento
Los gastos de establecimiento estn formados principalmente por los gastos asociados a
movimientos del capital social, que se valoran por los costes incurridos, y por los gastos de
acondicionamiento de locales, valorados por su precio de adquisicion. Su amortizacién se
realiza de forma lineal directa en un periodo entre cuatro y diez afios.

g) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio de
adquisicién. En particular se aplican los siguientes criterios:



STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

- Gastos de investigacién y desarrollo

Se consideran gastos del ejercicio en que se incurren, activandose al cierre del
ejercicio aquéllos que estan identificados por proyectos y para los cuales existen
motivos fundados de que alcanzaran éxito técnico y una rentabilidad econdmico-
comercial satisfactoria, '

Su amortizacion se realiza de forma lineal constante en cinco afios, desde el momento
de la conclusion del proyecto de desarrollo que se haya activado.

- Inversiones sobre instalaciones arrendadas

Bajo el epigrafe concesiones se incluyen los gastos necesarios para el
acondicionamiento de tiendas en inmuebles propiedad de terceros. Se capitalizan a su
precio de adquisicion y su amortizacion se realiza atendiendo a la vida del contrato o
a la del elemento patrimonial correspondiente, si fuese menor.

- Fondo de comercio

Se registra contablemente cuando se ha adquirido a un tercero. Su amortizacién se
efectiia de modo sistematico en veinte afios.

- Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informéticos. Los gastos de mantenimiento de
estas aplicaciones informaticas se imputan contablemente como gastos del ejercicio
€n que se incurren.

Su amortizacion se realiza de forma lineal constante en tres afios, desde el momento
en que se inicia el uso de la aplicacion informatica correspondiente.

- Contratos de arrendamiento financiero

Se registran como activos inmateriales por el valor de coste de los bienes, sin incluir los
gastos financieros que se registran como gastos a distribuir en varios ejercicios. Los
derechos registrados como activos inmateriales se amortizan atendiendo a la vida wtil del
bien objeto del contrato. Los gastos a distribuir en varios gjercicios se imputan a
resultados con criterios financieros.

- Derechos de traspaso

Se registran contablemente en base al importe desembolsado amortizandose de modo
sistemético durante el periodo en que contribuyan a la obtencién de ingresos, salvo los
relativos a Imaginarium France, S.L., que no se amortizan, atendiendo a las
peculiaridades de fos mismos en el mercado francés.
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

h) Inmovilizaciones materiales

i),

El inmovilizado material se halla registrado al coste de adquisicién.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras se registran como mayor valor del bien,
sblo si incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un
alargamiento de su vida util. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se realiza por el método lineal en funcion de la vida atil estimada de los
respectivos bienes.

Los coeficientes anuales de amortizacién aplicados son los siguientes:

Porcentaje
Construcciones 1-7%
Instalaciones técnicas y maquinaria 12%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-20%
Otro inmovilizado 10-33%

Inversiones financieras

Las inversiones financieras distintas de las inversiones en empresas asociadas, tanto
permanentes como temporales, se registran al coste de adquisicién o valor de mercado, el
menor.

Por valor de mercado se entiende la cotizacién oficial media del Gltimo trimestre del
ejercicio o la cotizacion al cierre del mismo, aplicandose la menor de ambas para los titulos
con cotizacién oficial. Para los que no cotizan oficialmente, el valor de mercado se
determina en base al valor patrimonial atribuible segiin la participacién ejercida.

Para registrar las minusvalias que se producen al comparar el coste y el valor de mercado se
dotan las correspondientes provisiones.

Créditos no comerciales
Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por el

importe entregado. Las correcciones valorativas que se estiman necesarias para prever el
riesgo de insolvencia se registran cuando se estima la pérdida.

k) Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad se encuentran valoradas a su precio de
adquisicion a la suscripcion o compra, o al valor de mercado, el menor de los dos.

Periédicamente se evaliian las acciones propias para identificar posibles deterioros en su
valor. En el ejercicio la Sociedad no ha dotado ninguna provision por depreciacion de las
acciones propias al no exceder en el importe de las mismas al valor estimado de
recuperacion, aplicando en su estimacién criterios de prudencia y escenarios conservadores
de gestion, asi como las inversiones necesarias en el futuro.
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

1) Existencias

Las existencias se valoran al coste o al valor de mercado, si éste fuese menor.
El coste se determina en base al precio medio ponderado de adquisicion.

El valor de mercado se determina en base al valor neto de realizacion, deducidos los gastos
de comercializacion,

Para las existencias afectas a depreciacion se dota, en su caso, la correspondiente provisién
al cierre del gjercicio.

m) Subvenciones

Las subvenciones de explotacion se abonan a resultados en base a su devengo.

n) Provisiones para riesgos y gastos

La provision para riesgos y gastos se dota para determinar el valor de los compromisos
futuros contraidos con los empleados en activo de la sociedad dependiente Imaginarium
Italy, S.R.L. en relacién con el pago de atenciones de caracter social segin la normativa
italiana vigente al respecto.

0) Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento contado a partir
de la fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las inferiores a doce meses
y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reembolso.

P) Impuesio sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econdémico antes
de impuestos, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la determinacion
del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente. De la cuota asi
obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicables.

El Grupo no tributa en régimen de tributacion consolidada, al hacerlo de forma individual
para cada sociedad.

De acuerdo con el principio de prudencia, no se registran como un activo los créditos
fiscales por bases imponibles negativas de aquellas sociedades que han registrado pérdidas,
ni las deducciones pendientes de aplicar.
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

q) Diferencias de cambio en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera se presentan contabilizadas al tipo de cambio existente
en el momento de su creacién, registrindose el beneficio o pérdida al cancelarse la
operacion mediante el correspondiente pago o cobro. Las diferencias de cambio no
realizadas al 31 de enero de 2007 no son significativas en relacion al resultado del ejercicio.

r) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o

financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los beneﬁf:ios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

4. Gastos de establecimiento

Los saldos y variaciones, expresados en €euros, son:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.01.06 Altas Bajas 31.01.07
Gastos de constitucion 779 - - 779
Gastos de primer establecimiento 44.005 - (12.618) 31.387
Gastos asociados al capital - 11.651 (719) 10.932
Total 44.784 11.651 (13.337) 43.098
5. Inmovilizado inmaterial
Los saldos y variaciones, expresados en euros, son:
Saldo al Saldo al
Cuenta 31.01.06 Altas Bajas Traspasos 31.01.07
Gastos de investigacion y desarrollo 1.388.330 | 1.107.731 - - | 2.496.061
Concesiones, patentes, licencias, 7.874.122
marcas y similares (¥) 6.692.249 | 1.227.007 (84.232) 39.098
Fondo de comercio 125.595 65.000 - - 190.595
Aplicaciones informaticas 2.098.957 415.620 491) 37126 | 2.551.212
Derechos sobre bienes en régimen de 3.126.180
arrendamiento financiero 2.909.816 216.364 - -
Derechos de traspaso (**) 4,065.996 324,386 (79.086) 285.272 4.596.568
Anticipos 351.195 4.096 -| (351.195) 4.096
Total 17.632.138 | 3.360.204 (163.809) 10.301 | 20.838.834
9
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

(*) Bajo este epigrafe se incluyen, principalmente, las inversiones realizadas para el
acondicionamiento, ampliacién y mejora de locales arrendados, activados como
inmovilizado inmaterial, de acuerdo con los principios contables establecidos por el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en el boletin de diciembre de 2000.

(**) Incluye 557.410 euros correspondientes a derechos de traspaso activados en Imaginarium
France, S.L. que no se amortizan.

Las variaciones de la amortizacion acumulada durante dicho periodo, expresado en euros, son:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.01.06 Dotacién Bajas 31.01.07
Gastos de investigacitn y desarrollo (285.885) (320.996) - (606.881)
5?:3?::2: nes peientes, Hocnclas,marcasy (2.045.271) (809.947) 21.656 (2.833.562)
Fondo de comercio (40.621) (5.631) - (46.252)
Aplicaciones informéticas (1.350.693) (428.300) 49] (1.778.502)
Dercchos‘sobre bienef» en régimen de (642.095)

arrendamiento financiero (334.288) (307.807) -

Derechos de traspaso (1.085.598) (401.223) 60.496 (1.426.325)
Total (5.142.356) (2.273.904) 82.643 (7.333.617)

El detalle de los contratos de arrendamiento financiero, vigentes al 31 de enero de 2007,

expresado en euros, es el siguiente:
Equipos
Concepto Instalacién | Instalacion | Instalacién | Instalacion | informaticos | Instalacion | Instalacién | Instalacion | Instalacion | Instalacion | Instatacién
. {Coste del bien en
origen 563.647 176.352 12.378 13.744 178.825 620.000 425.000 494,870 425.000 109.136 107.228
/ {Valor de la opcion
de compra 9,949 3.165 218 2.463 3,165 10.863 7.449 9.714 7.819 1.967 1,986
Duracién del
contrato (afios) 5 S 5 5 5 6,3 6 5 5 S 5
transcurrido
(afios) 3,8 3,75 38 4 3,75 1,5 1,3 1,6 1,42 0,83 0,42
Valor de las
cuotas satisfechas
en ejercicios
! janteriores 305.392 91.136 7.129 1.848 93.789 - 826 11.419 21,011 - -
H
cuotas satisfechas
durante el
ejercicio 119.388 37.980 2.616 2.463 37.980 76.041 7.449 108.434 68.191 19.674 9.930
Valor de las
cuotas pendientes
mas la opcion de .
compra 149.525 50.930 3.560 5.216 50.930 554.693 424 883 408.278 344.326 100.628 111.509
10
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de enero de 2007

6. Inmovilizaciones materiales

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en euros, son:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.01.06 Altas Bajas Traspasos 31.01.07
Terrenos y construcciones 520.512 20.000 - - 540.512
Instalaciones técnicas y maquinaria 409913 941,486 - (4.048) | 1.347.351
2::;'1::?;”“10“8’ ey 10.651.818 | 1.541.684 (140.600) 20.991 12.073.893
Otro inmovilizado 3.700.195 905.331 (5.470) (89.671) | 4.510.385
Total 15.282.438 | 3.408.501 (146.070) (72.728) | 18.472.141

Las variaciones de la amortizacion acumulada durante dic

ho periodo, expresadas en euros, son:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.01.06 Altas Bajas Traspasos 31.01.07
Construcciones (279.976) |  (117.906) - - (397.882)
Instalaciones técnicas y maquinaria (480.569) | (528.431) - 3.100 | (1.005.900)
l?lg;?lil:rsit:]aclones’ willey (4.125.141) | (1.136.908) 18.926 15.799 (5227.324)
Otro inmovilizado (1.707.496) (422.205) - 7.275 | (2.122.426)
Total (6.593.182) | (2.205.450) 18.926 26.174 | (8.753.532)

El inmovilizado material al 31 de enero de 2007 incluye bienes totalmente amortizados,
procedentes principalmente de la sociedad dominante, por un importe de 2.516.408 euros.

Existe inmovilizado material situado fuera del territorio espafiol por un valor neto contable de

1.609.058 euros.

7. Inmovilizaciones financieras

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en euros, son:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.01.06 Altas Bajas 31.01.07
Participaciones puestas en equivalencia 150.337 - (150.337) .
Depésitos y fianzas constituido a largo plazo 893.475 236.662 (18.181) | 1.111.956
Otros créditos - - 72.000 - 72.000
Total 1.043.812 308.662 (168.518) | 1.183.956

8. Existencias

La totalidad del saldo de este epigrafe corresponde a Jjuguetes, articulos de papeleria, escritorio

y regalo en general,

11



STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de enero de 2007

9. Fondos propios

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en euros, son:

Reservas en Pérdidas y
- sociedades | Reservas en ganancias
] Otras reservas | Diferencia | consolidadas | sociedades atribuibleala
- Capital Primade | delasociedad | negativade |porintegracién| puestasen |Diferencias de] sociedad | Total fondos
Concepto suscrito emision dominante | consolidacion global equivalencia { conversion | dominante propios
Saldo al 31.01.06 542445 | 4028459 18.893.714 - | (4.732.946) (281.920) (16.079)] 2.708.715 21.142.388
< Distribucién del resultado .
A reservas . 5282272 - | (2.573.557) . - (2.708.715) -
b A dividendos . . . . . . . .
) Diferencia de conversion
£ Imaginarium Cono Sur, S.A. - - - - - - (95.604) - (95.604)
i Diferencia de conversion 14.569
o Itsimagical HK, Ltd. . . . . - . 14.569 - '
= Reduccion de capital (113.764) - | (14.566.870) - . - -| (14.680.634)
— Dotaci6n reseva de acciones
propias
i Otros movimientos (*) - - (23) 78.148 (257.151) 281.920 - 102.894
Beneficio del gjercicio
C, 06-07 - - . - - . 2.193.102 2.193,102
o~ Saldo al 31.01,07 428681 | 4.028459 9.609.093 78.148 | (7.563.654) - (97.114)1  2.193.102 8.676.715
O (*)Obedecen al cambio en el método de integracion de Imaginarium Cono Sur, S.A. que ha
pasado del procedimiento de puesta en equivalencia a la integracién global (ver nota 1).
a) Capital suscrito
La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con caracter universal el 11 de abril de
G 2006, acordé por unanimidad en el marco del articulo 170 de la Ley de Sociedades
. Anonimas, reducir el capital social en la cantidad de 113.764 euros con la finalidad de
C amortizar 18.929 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
C nimeros 1 al 10.265 y 32.005 al 40.668, todos inclusive, previa su adquisiciéon por la
g Sociedad. Con la reduccién de capital referida se ha amortizado dichas acciones y se ha
O restituido a los accionistas afectados la correspondiente aportacién mediante el pago del
precio de las acciones que se adquieran. La reduccion se realizé con cargo a reservas libres
C de la Sociedad.
c El capital suscrito a 31 de enero de 2007, tras la reduccién referida, estd representado por
71.328 acciones nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
C y desembolsadas, distribuidas en tres clases “A”, “B” y “C”. Las acciones “B” llevan
. consigo aparejada la prestacion accesorias consistente en aportar a la Sociedad, antes del 30
C de septiembre de 2007 y en concepto de prestacion accesoria dineraria una cantidad por cada
. Accién de la clase B (numeradas correlativamente del 3-B al 23.544-B), equivalente al
L resultado de aplicar la siguiente formula (recogida en el articulo 5° bis de los Estatutos
C Sociales) , con el importe méximo de 54,51 por accién:
C 12
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de enero de 2007

Prestacién Accesoria por accién Clase B = 54,51 € x [(EBITDA2007 - 8,074)/4,926)] €

Al 31 de enero de 2007, las sociedades accionistas con participacién igual o superior al
10% del capital suscrito son:

Porcentaje
de participacion
Publifax, S.L. 41,16%
Inroch, S.L. 15,48%
Grupo Caja Inmaculada 33,01%

b) Prima de emisién

La prima de emisién es de libre disposicién, salvo por la parte no amortizada de los gastos de
establecimiento y gastos de investigacién y desarrollo.

¢) Otras reservas de la sociedad dominante

Esta cuenta incluye, entre otras, la reserva legal de Step Two, S.A., por importe de 108.489
euros, asi como la reserva por acciones propias por importe de 3.319.410 euros.

d) Reservas Acciones Propias

Al de 31 de enero de 2007, la Sociedad tenia constituida una reserva por un importe igual al
valor neto contable de las acciones propias. Esta reserva es de caracter indisponible en tanto
estas acciones no sean enajenadas o amortizadas.

El movimiento habido en el ejercicio en la cuenta de acciones propias se corresponde con la
adquisicién acciones de la clase “C”, durante el gjercicio 2006, de 4.280 acciones a un
precio mercado, que representa el 6% del capital social.

€) Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

Su detalle por sociedades es el siguiente:

Euros
Imaginarium Suiza, S.A.R.L. (157.131)
Imaginarium France, S.L. (2.227.213)
Imaginarium Italy, S.R.L. (3.985.311)
Imaginarium San Francisco, S.L. (29.388)
Imaginarium Cono Sur, S.A. (336.685)
Itsimagical HK Ltd. (827.926)

(7.563.654)

Diferencia negativa de consolidacién

Corresponde integramente a la sociedad Imaginarium Cono Sur, S.A.

13



STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

10. Socios externos

El movimiento de esta cuenta en el ejercicio es el siguiente:

Euros
Saldo al 31.01.06 14.386
- Altas (*) 1.345.659
- Resultado del ejercicio 2006-07 (264.816)

Saldo al 31.01.07 1.095.229

(*) Obedece a las incorporaciones de diversas sociedades y cambios en porcentaje de
participacion que se describen en la nota 1.

T El detalle de este epigrafe por sociedades, expresado en euros, es el siguiente:
e Parte atribuible
P ) Reservas y
e Sociedad resultados de
oo gjercicios Resultado del
- Capital anteriores ejercicio Total
o~ Imaginarium France, S.L. 300 (223) @a31) 46
b Imaginarium Italy, S.R.L. 874.000 147 (214.706) 659.441
i/ Imaginarium San Francisco, S.L. 33.680 (19.592) (2.166) 11.922
. Itsimagical HK, Ltd, 20 (60) %96 (136)
Imaginarium Cono Sur, S.A. 388.833 (109.654) (11.503) 267.676
( ~ Imaginarium Travel, S.L. 98.000 - 14.607 112.607

) Imaginarium Operations GmbH 367.500 (272.906) (50.921) 43.673
{J Total 1.762.333 (402.288) (264.816) 1.095.229

11. Deudas con entidades de crédito

) El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo al 31 de enero de 2007
O es el siguiente, expresado en euros:
C Tipo d i Deudaa Deuda a

tpo ce operacion corto plazo largo plazo
C Préstamos sindicados 2215000 |  25.785.000
L~ Otros préstamos 355.448 -
Deudas por intereses 142.954 -

(‘.7 Acreedores por contratos de arrendamiento financiero 700.802 1.506.365
L’T Total 3.414.204 27.291.365
C
C 14
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

Los epigrafes de “Prestamos sindicados” del cuadro anterior corresponden a un préstamo
estructurado sindicado a largo plazo, constituido por la Sociedad dominante en fecha 27 de
abril de 2006 con varias entidades de crédito sindicadas, siendo la entidad agente el Banco
Espafiol de Crédito. El préstamo estructurado sindicado por importe total de 36.000.000 euros
se estructura en los siguientes tramos y condiciones:

1. El tramo “A” y “B”, por un importe total inicial de 19.500.000 euros y 7.500.000 euros
respectivamente, y cuyos vencimientos estipulados seran el 27 de abril de 2013. El
interés aplicado en ambos tramos, es el referenciado a Euribor correspondiente al periodo
de la disposicion, mas un diferencial de mercado. Al 31 de enero de 2007, los dos tramos
estan dispuestos en su totalidad, estando estipulada su devolucion en los siguientes
importes para los proximos ejercicios:

Vencimiento Euros
2007/2008 1.215.000
2008/2009 1.755.000
2009/2010 4.320.000
2010/2011 4.860.000

Resto 14.850.000
27.000.000

2. El tramo “C” corresponde a deuda para financiar exclusivamente circulante de la
Sociedad, por un importe de hasta 9.000.000 euros, con un vencimiento estipulado de 27
de abril de 2011. El interés aplicado es el referenciado a Euribor correspondiente al
periodo de la disposicién, mas un diferencial de mercado. Al 31 de enero de 2007, se
encuentra dispuesto en 1.000.000 euros, cuya devolucién esta prevista el proximo 30 de
abril del 2007.

Segin las condiciones financieras, el préstamo estructurado sindicado a largo plazo
contempla una serie de obligaciones y garantias propias de este tipo de préstamos, entre
las que destacan ¢l cumplimiento periédico por parte de la Sociedad y sus filiales a nivel
consolidado, de determinados ratios financieros o “covenants”, ademas de las garantias
sobre participaciones y activos de la propia Sociedad y sus filiales, normales en este tipo
de préstamos estructurados.

Los administradores consideran que dichos ratios o “covernants” han sido satisfechos al
31 de enero de 2007.

Adicionalmente la Sociedad dominante, tiene contratado con entidades financieras unas

lineas de financiacion de circulante con un disponible maximo de 4.000.000 euros, no
habiendo importe dispuesto a 31 de enero de 2007.

15



STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de enero de 2007

Los importes que vencen anualmente de las deudas a largo plazo por contratos de
arrendamiento financiero son los siguientes:

Vencimiento Euros
2008/2009 516.901
2009/2010 477.576
201072011 370.484
2012/2013 138.718

Resto 2.686
1.506.365

El epigrafe del cuadro “Deudas por intereses” corresponde a los intereses devengados al 31 de
enero de 2007, en virtud a los contratos de préstamos que tiene suscritos la Sociedad y con un
vencimiento a corto plazo.

12. Administraciones Publicas

El Grupo de Sociedades no tributa en régimen de tributacién consolidado, presentando sus
declaraciones impositivas cada sociedad de forma individual. El resultado consolidado del
ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de consolidacién, expresados en euros,

CcCCcococCceo

oo

se diferencian por los siguientes conceptos:

Resultado consolidado del ejercicio 1.928.286
Impuesto sobre Sociedades 961.003
Diferencias permanentes

De las sociedades individuales 16.777

De los ajustes por consolidacién 192.451
Diferencias temporales

De las sociedades individuales (154.944)
Base imponible del perimetro de consolidacién 2.943.573

16
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar por las sociedade§ del Grupo
(Imaginarium France, S.L. Itsmagical HK, Ltd., Imaginarium San Francisco, S.L. e
Imaginarium Italy, S.R.L.) son las siguientes:

Afio de origen Euros
2001/2002 349.826
2002/2003 598.651
2003/2004 1.334.009
2004/2005 1.996.898
2005/2006 2.295.826
2006/2007 2.117.270

8.692.480

Existen deducciones pendientes de aplicar correspondientes a la sociedad dominante por
importe de 52.708 euros en concepto, basicamente, de deduccién por actividad exportadora.

Las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos que les son
aplicables correspondientes a los ejercicios no prescritos.

Garantias correspondientes con terceros

La Sociedad dominante esta avalada por distintas entidades financieras frente a terceros por
importe de 1.042.017 de euros.

Ingresos y gastos

a) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas con empresas no pertenecientes al grupo
durante el ejercicio corresponden a compras realizadas, por importe de 20.161.832 euros

17



STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

b) Importe neto de la cifra de negocios

Se ha omitido la distribucion por mercados geogréficos y actividades de la cifra de negocios
porque su conocimiento por personas ajenas al Grupo podria originar graves perjuicios
comerciales. El detalle, por sociedades, del importe neto de la cifra de negocios es el

(
NS
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siguiente: ‘

Euros
Step Two, S.A. 73.139.700
Imaginarium San Francisco, S.L. 299.754
Imaginarium Italy, S.R.L. 4.148.049
Imaginarium France S.L. 886.960
Itsimagical HK, Ltd. 547.000
Imaginarium Suisse, S.A.R.L. 323.269
Imaginarium Operations GmbH 226.100
Imaginarium Travel, S.L. 472,149
Imaginarium Cono Sur, S.A. 1.580.458

¢) Numero medio de empleados

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2006-07 en las sociedades del

81.623.439

Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

Categoria Plantilla media
Directivos 15
Responsables 47
Gerentes 101
Auxiliares administrativos 36
Jefes de almacén 4
Mozos 61
Técnicos 43
Personal de tienda 308
615

d) Gastos extraordinarios

La mayoria de los gastos extraordinarios registrados en el ejercicio estan asociados a la
apertura del préstamo sindicado mencionado anteriormente en la nota 11.
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de enero de 2007

¢) Detalle de resultados consolidados

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados del ejercicio ha sido la siguiente:

Euros
N Sociedad Resultados Resultados
N attribuibles a la atribuibles a los
57 sociedad dominante| socios externos Total

. Step Two, S.A. 4.045.193 - 4.045.193
o Itsimagical HK, Ltd, (735.578) (96) (735.674)
C Imaginarium France, S.L. (311.758) (€1)) (311.789)
. Imaginarium Italy, S.R.L. (644.116) (214.706) (858.822)
> Imaginarium San Francisco, S.L. (3.250) (2.166) (5.416)
s Imaginarium Switzerland, S.AR L. (83.326) - (83.326)

' Imaginarium Cono Sur, S.A. (36.267) (11.503) (47.770)
? Imaginarium Operations GmbH (52.999) (50.921) (103.920)
€ Imaginarium Travel, S.L. 15.203 14.607 29.810
~ Total 2.193.102 (264.816) 1.928.286
£ 5 R .,

. 15. Otra informacién

(o Las remuneraciones devengadas por todos los conceptos retributivos durante el ejercicio por
~ el conjunto de los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante han
¢ ascendido a un importe total de 90.570 euros. La facturacién de los mismos por servicios
C (arrendamiento) ha ascendido a 1.846.766 euros.

O Excepto por el seguro de vida de uno de los consejeros contratado por la Sociedad, con una

’ prima anual de 15.497 euros, no existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de
6 miembros del érgano de administracién vigente al 31 de enero de 2007, ni existen

obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida.

‘ La sociedad dominante no tiene constancia de que durante el ejercicio 2006-07 sus
e administradores participen en el capital social o ejerzan cargos o funciones en ninguna

N sociedad con el mismo, anilogo o complementario género de actividad al que constituyen
C los objetos sociales del Grupo. Tampoco le consta que hayan realizado, por cuenta propia o
€ ajena, ninguna actividad del mismo analogo o complementario género de actividad al que

, constituyen los objetos sociales del Grupo.

C Don Feélix Tena Comadran ejerce el cargo de administrador en todas las sociedades del

C grupo que se mencionan en la nota 1,

C Los honorarios devengados por los auditores del Grupo durante el ejercicio, por trabajos de
auditoria de cuentas, han ascendido a 19.500 euros y los facturados por otros servicios a

C 1.400 euros.

C
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STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES -
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2007

16. Informacion sobre medio ambiente

El Grupo no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente, ni
ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el gjercicio cuyo fin sea la proteccién
- y mejora del medio ambiente. Asimismo, no se han dotado provisiones para cubrir riesgos y
- gastos por actuaciones medioambientales, al estimarse que no existen contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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INFORME DE GESTION
STEP TWO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Corresponde al periodo comprendido entre el 01 de Febrero de 2006 y el 31 de enero de 2007.

La sociedad matriz se constituyo en Septiembre del afio 1992, por lo que es su décimo quinto
afio de existencia y su décimo cuarto ejercicio completo.

Durante este ejercicio podemos destacar los siguientes hechos:
1. Mercado Internacional:

Continuando con el proceso de consolidacién internacional, las acciones que el grupo de
empresas ha realizado durante el ejercicio comprendido entre el 01 de Febrero de 2.006 y 31
de Enero de 2.007 nos han llevado a una consolidacién en los paises de Europa que ya
estabamos presentes, Portugal, Francia, Suiza, Italia, Andorra, Irlanda y Grecia comenzando
la actividad en dos nuevos paises, Gran Bretafla (a través de acuerdos locales de
distribucién) y Turquia (a través de contrato master franquicia). En el mercado asiético, ha
continuado la consolidacion de la empresa filial “ITSIMAGICAL HK LTD” como centro
investigador de nuevos productos y con la apertura de varias tiendas propias en Hong Kong,

En lo que respecta al continente americano, continuamos presentes en paises como
Argentina, El Salvador, Uruguay, Repiblica Dominicana, Colombia, Venezuela, México,
Costa Rica, Chile, Pera, Ecuador, Honduras, Guatemala, y Nicaragua.

Durante el ejercicio se ha ampliado el perimetro de consolidacién con una ampliacién de
capital realizada en la sociedad “Imaginarium Cono Sur SL”, la constitucién de
“Imaginarium Travel Lines SL” asi como la compra de un porcentaje de la sociedad “Imag
Operations B. MBH” (sociedad que opera en Austria).

Podemos resumir que el grupo de empresas IMAGINARIUM a fecha 31/01/2.007 esta
presente en cuatro continentes y en 29 paises diferentes.

2. Movimiento Accionarial:

Durante el presente ejercicio, se ha producido un cambio accionarial dentro de la sociedad
matriz. Con fecha 27 de Abril de 2.006, Step Two SA adquirié un porcentaje de su capital
social para mantenerlo como autocartera. Al mismo tiempo, Caja de Ahorros de la
Inmaculada y Caja de Ahorros de la Inmaculada S.C.R pasaron a formar parte del Consejo
de Administracién de Step Two S.A, con una participacion del 33,01% del capital social

3. Sistema de Franquicias:

IMAGINARIUM-ITSIMAGICAL es miembro de pleno derecho de la Asociacién Espafiola
de Franquiciadores, participa en las Ferias més prestigiosas tanto nacionales como
Internacionales referentes del sector, y cumple con toda la normativa vigente.

Estratégicamente, se sigue manteniendo un equilibrio de facturacién entre tiendas propias y
tiendas franquicias posibilitando todas ellas la consecucién de nuestros objetivos de cara a
convertirnos en el grupo lider de la distribucién infantil.
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4. Acontecimientos importantes de IMAGINARIUM durante el ejercicio:

IMAGINARIUM ha realizado con terceros, proyectos de investigacion y desarrollo
entendiendo como tales aquellos en los que durante varios ejercicios se invierten cantidades
destinadas al desarrollo de productos de los que se espera una rentabilidad. La gestién de la
marca se ha apoyado desde su creacion en la aplicacion de la tecnologia en todas la éreas de
su actividad para mejorar los procesos de distribucién, asi como el desarrollo, con sus
propios medios o con la ayuda de terceros, de instrumentos que faciliten la gestion del
negocio, Algunos ejemplos de ello son la mejora en los sistemas de administracion y
gestion de inventarios o los de comunicacién en tienda. El pasado mes de Abril se puso en
marcha el nuevo Silo Logistico, lo que ha permitido duplicar la actual capacidad logistica
asi como la mejora de la reposicion a todos los canales de distribucién. Este nuevo
complejo, se integra dentro de las instalaciones centrales ubicadas en la Plataforma
Logistica de Zaragoza.

En este ejercicio ha continuado la consolidacién de la sede “IMAGINARIUM ASIA-
PACIFICO” de cara al disefio de nuevos productos, nuevo packaging, investigacion y
desarrollo, aumento de valor para la compaiiia en la cadena de suministro asi como oficina
de representacion de la marca “IMAGINARIUM-ITSIMAGICAL” en todo el continente
asiatico. Dicha oficina esta ubicada en Hong Kong desde donde se realizan todas la
operaciones comentadas anteriormente.

La sociedad matriz lanzo el pasado ejercicio una nueva marca denominada “ESTIMULOS”.
Dicha marca ha pasado a gestionar 19 tiendas, todas ellas localizadas en Espafia. Esta
cadena supone una total diferenciacion de Imaginarium, dirigida principalmente a
poblaciones donde todavia no se estaba presente. Como ocurre con el resto de marcas, el
objetivo es equilibrar la facturacién a través de tiendas propias y tiendas franquicias.

Ademés de lo anterior, todo las sociedades integrantes dentro del perimetro de consolidacién
han incrementado sus canales de distribucion a través de la venta por Internet, venta a
distancia y alianzas con otras compaiiias de cara a convertirse en el referente mundial de la
distribucion infantil y lider en su sector.

. Proyectos para el ejercicio 2007/2008:

El grupo de empresas IMAGINARIUM continuaré desarrollando un programa de
inversiones, para incrementar su participacién en todas sus dreas de actividad, optimizar la
tecnologia empleada, aumentar la capacidad comercial y mejorar la productividad de los
recursos empleados, con el objetivo de reforzar la capacidad de generacién de resultados y
aumentar la creacién de valor para nuestros accionistas.

En este sentido, se ha lanzado como novedad mundial, un nuevo mévil para nifios a partir de
seis afios de edad, denominado “MO1”. Es el primer hito dentro de un proyecto global que

comprenderé no solo los terminales méviles, sino también novedosa tecnologia dirigida al
mundo infantil.

Ademés del lanzamiento de nuevos productos (telefonia, cosméticos, viajes familiares
etc...), Imaginarium va a patrocinar espectaculos, conciertos, eventos dirigidos al publico en
general, habiendo modificado su objeto social para adecuarse a las nuevas actividades
emprendidas.



6. El conjunto de sociedades del grupo han invertido durante el ejercicio 2.496.000 euros en
concepto de Investigacion y Desarrollo de nuevos productos,

7. No hay hechos posteriores significativos.
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FORMULACION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de STEP TWO,
S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, han formulado las cuentas anuales consolidadas y el
informe de gestién consolidado de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de enero de 2007.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos,
mediante la suscripcion del presente folio anexo a dichos documentos, que se extienden en las
siguientes paginas:

Balance de situacion: pagina n° 1

Cuenta de pérdidas y ganancias: pagina n®2
Memoria: paginas n° 3 a 20

Informe de gestion: paginasn®1a3

Zaragoza, 2 de abril de 2007
P
D. Félix Tena Comadran ) D. Pablo Parra
en representacion de Publifax, S.L. en representacion de Inroch, S.L.
(Presidente) (Vocal)

™
D/ose'ﬂgr_fgio Atienza Fanlo " D, Agistin Lal gug Aranda

(Vijcesecretario) €n repres 16n fle Caja de Ahorros
de la Inmaculada de Aragén
(Vocal)
— -
—\= Afandel
D. Rafael Ibéfiez Murillo D. Juan Antonid Garcia Toledo
en representacion de Caja de Ahorros de (Secretario no consejero)

la Inmaculada Desarrollo Empresarial,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
(Vocal)



Auditores

IMAGINARIUM, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales consolidadas

e Informe de Gestién del ejercicio anual
terminado el 31 de enero de 2008

Incluye Informe de Auditoria
de Cuentas Anuales Consolidadas
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Auditores

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
IMAGINARIUM, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de IMAGINARIUM, S.A. y Sociedades Dependientes (en
adelante el Grupo, que se describe en la nota 1 de la memoria), que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de enero de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (en adelante, ejercicio 2007-08),
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de IMAGINARIUM, S.A.. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de
las cifras del ejercicio 2007-08, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007-08. Con fecha 3 de abril de
2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2006-07 en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007-08 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
IMAGINARIUM, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de enero de 2008 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007-08 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007-08. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

COLLEGI Audihispana Grant Thornton
DE CENSORS JURATS
DE COMPTES
DE CATALUNYA
gl
Membre exercent: .
AUDIHISPANA GRANT —_—
THORNTON, S.L. Carlos Villabona
Socio

Any 2008  Num. 20/08/00760
IMPORT COL-LEGIAL: 88,00 EUR

Barcelona, 4 de abril de 2008

Aquest informe esta subjecte a
la taxa aplicable establerta a la
Llei 44/2002 de 22 de novembre.
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BARCELONA
Ngpres Torres, 7
08017 BARCELONA
T +34 93 206 39 00
s +34 93 206 39 10
ben@audihispana.com Barcelona - Bilbao - Cadiz - Castellén - Madrid - Murcia - Pamplona - Valencia - Yecla + Zaragoza

iembro de Grant Thoraton International Audihispana Grart Thornton, S.L., inscrita en el R.O.A.C. n® 5231 - R.M. de Barcelona, T, 38.643, F. 56, H. B 12,635 Insc. 84, C.LF. B08914830
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IMAGINARIUM, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situaciéon Consolidados
al 31 de enero de 2008 y 2007
(expresados en euros)

Saldo al Saldo a) Saldo al Saldo al
T PASIVO
ACTIVO 31.01.08 31.01.07 31.01.08 31.01.07
Accionistas por desembolsos no exigidos 0 583.500 FONDOS PROPIOS (nota 10)
INMOVILIZADO Capital suscrito 428 681 428.681
Gastos de establecimiento (nota 6) 45.989 43.098 | Prima de emision 4.706.265 4,028.459
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) Otras reservas de la sociedad dominante 13.852.286 9.609.093
Bienes y derechos inmateriales 24.526.583 20.838.834
Amortizaciones (9.940.700) (7.333.617){ Diferencias negativa de consolidacién 188.362 78.148
Inmovilizaciones materiales (nota 7) Reservas en sociedades consolidadas por
Terrenos y construcciongs 364.843 175.669 | integracién global (9.613.746) (7.563.654)
Instalaci icas y maquinaria 2.415.566 944.655
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 13.573.113 12.841.432 | Diferencias de conversién ' (89.695) (97.114)
Otro inmovilizado 5.300.885 4.510385
Amortizaciones (11.381.163) (8.753.532)| Pérdidas y ganancias atribuibles a la
sociedad dominante 2.395.784 2.193.102
Inmovilizaciones financieras (nota 8)
Participaci puesta en equi i 502.442 - TOTAL FONDOS PROPIOS 11,867,937 8.676.715
Depositos y fianzas constituidas a largo plazo 1.150.651 1.111.956
Otros créditos 396.979 72.000 | SOCIOS EXTERNOS (nota 11) 652.698 1,095,229
Acciones propias 3319410 3.319.410 | PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 264.644 122.637
TOTAL INMOYILIZADO 30.274.598 27.770.290 | ACREEDORES A LARGO PLAZO
FONDO DE COMERCIO Deudas con entidades de crédito (nota 12) 24.319.891 27.291.365
DE CONSOLIDACION (nota 4) 824.494 201,523
Otros acreedores 264,153 260.653
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS 41.016 121,200 | TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZQ 24.584.044 27.552.018
ACTIVO CIRCULANTE ACREEDORES A CORTQ PLAZO
Existencias (nota 9) 14 873 486 11.973.634 | Deudas con entidades de crédito (nota 12) 6.423.862 3.414.204
Deudores Acreedores comerciales 15.267.951 8.057.603
Clientes por ventas y prestacion de servicios 9.692.511 5.422.986
Empresas puestas en equivalencia Otras deudas no comerciales 2.414.288 3.235.839
Otros deudores 517.650 1.151.599
Provisiones - 116.990 - Ajustes por periodificacion 90.429 146.829
Inversiones financieras temporales TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 24.196.530 14,854.475
Cartera de valores a corto plazo -
Otros créditos 76.750 26.636
Tesoreria 3.250.881 2939274
Ajustes por periodificacion 2.131.457 2.110.432
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 30.425.745 23.624.561
TOTAL ACTIVO 61.565.853 51.717.574 TOTAL PASIVO 61.565.853 52.301,074

Las notas I a 17 descritas en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacion Consolidado al 31 de enero de 2008.
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IMAGINARIUM, S.A, y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de los ejercicios annales
al 31 de enero de 2008 y 2007
(expresadas en euros)

SOCIEDAD DOMINANTE (nota 15d)

DEBE 31/01/2008 31/0172007 HABER 31/10/2007 31/01/2007
GASTOS INGRESOS
Aprovisionamientos 38.212.564 30.274.546 | Importe neto de la cifra de negocios (nota 15b) 88.915.137 81.623.439
Gastos de personal 16.519.544 13.610.006 [ Aumento de exi igs de prod terminad 2,899.852 77.549
Dotaciones para amorti de inmovilizado 4677.135 4.142.329 | Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 651.411 309.012
Variacion de las provisiones de trifico 116.990 0
Otros gaslos de explotacion 27.411.697 27.017.926
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 5.528.471 6.965.193
Gastos financieros 2.269.541 1.770.011 | Ingresos financieros 27.018 35.15)
Diferencias negativas de cambic 663.870 657.079 | Diferencias positivas de cambio 90.841 225.541
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 0 0 |RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 2.815.583 2.166.398
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 152.021
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en 0 0
equivalencia
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 2.560.897 4,798.795
Pérdidas procedentes del inmovilizado 149.976 1.404 | Beneficios procedentes del inmovilizado o 0
Gastos y pérdidas extraordinarias (nota ___) 765,065 2,057.752 | Ingresos y beneficios extraordinarios 857.807 149.650
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS [] 0 |RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS §7.235 1.909.506
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 2.503.662 2.889.289
Impuesto sobre beneficios 578.060 961.003
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIO) (nota 15d) 1925602 1.928.28
Resultados atribuidos a socios externos (470.181) (264.816)
RE
SULTADOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA 2,395.783 2.193.102

Las notas I a 17 descritas en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2007-08.
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IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de enero de 2008

1. Sociedad dominante v Sociedades dependientes

Step Two, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituyd por tiempo indefinido como
Sociedad Anénima mediante escritura piiblica otorgada en Zaragoza en septiembre de 1992,
Con fecha 10 de julio de 2007 la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas acord6
cambiar la denominaci6n anterior de Step Two, S.A. por la actual de Imaginarium, S.A.

Imaginarium, S.A., sociedad dominante del Grupo, tiene como principal actividad en la venta
minorista de juguetes a través de una red de tiendas propias, asi como de franquicias, todas
bajo la marca Imaginarium. Estd domiciliada en Zaragoza. El objeto social es la fabricacion,
distribucion, importacion, exportacién, comercializacién y almacenaje de articulos de
papeleria, escritorio, regalo, adornos, enseres domésticos, prendas de vestir, complementos,
deportes, material para piscina y playa, acampada y camping, articulos publicitarios, juegos ,
objetos de decoracion infantil y juguetes, productos de salud e higiene. Asi como también la
prestacion de servicios destinados especialmente a la infancia.

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién son las siguientes:

el
L T
Venes minoris o i 5% 67124 | o
pmnserns | gm | e
Veamsmint e et 100% EEC I s
gsiis'::figzlj’u;ﬁ;d' 2 99,99% 201.181 (Hc"g'iﬁgmg
anCHsSAO | g | e | S
Venta minorsty e e 51.00% 300000 | A
Zﬁ'c‘f(‘i‘g; rovel, SL. 100,00% 200.000 (ZE“S’sifi’S‘
I\Z?fg cr)ngizsc;rIiJSf: c(i?] uguetes 100,00% 1074771 gf)]::uagal)

Todas las sociedades mencionadas que a excepcién de Imaginarium Cono Sur, S.A.,
Imagijogos, Lda e Imaginarium Operations, GmbH cuyo cierre es el 31 de diciembre, cierran
sus cuentas anuales al 31 de enero, se han incluido en la consolidacién aplicando el método de

integracion global.

(1) Sociedad auditada por Bonjani Audit, S.R.L.
(2) Sociedad auditada por RSM Nelson Wheeler.
(3) Sociedad auditada por Ismenia Yafiez Mufioz

(4) Sociedad auditada por YGT & Asociados.
3 9
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IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Las sociedades multigrupo y asociadas incluidas en la consolidacién son las siguientes:

Cuenta Porc_er'ltaje. de Il:npOﬂg bruto de la Domicilio
participacién inversién (euros)
Itsmagical Latam, S.A. de C.V. o 1 México DF
Holding 66,23% 392229 | (México)
Itsmagical México, S.A. de C.V. . México DF
Venta minorista de juguetes 39,76% 168.638 (México)

(1) Participacion a través de Itsmagical Latam, S.A. de C.V.

Las sociedades multigrupo y asociadas se han incluido en la consolidaciéon por el
procedimiento de puesta en equivalencia y cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre.

En ejercicios anteriores, la Sociedad dominante del Grupo, ha procedido a absorber por medio
de diversos procesos de fusion por absorcion a varias sociedades de derecho espafiol, que
traspasaron en bloque la totalidad de su patrimonio a la Sociedad dominante. El resumen de las
sociedades absorbidas y las fechas en que tienen efectos contables dichas fusiones se indican a

continuacion:
Sociedad absorbida Efectos contables
Imaginarium Balear, S.L. 01.10.01
Imaginarium Alicante, S.L. 01.10.01
Imaginarium Castellana, S.L. 01.02.03
Ser 61, S.L. 01.02.03
Imaginarium Balboa, S.L. 01.11.05
Imaginarium Net, S.L. 01.11.05

La informacién referente a las operaciones realizadas en ejercicios anteriores en cumplimiento
de los requisitos contables del articulo 107 de la Ley 43/1995, se describen en las cuentas
anuales correspondientes en cada uno de los ejercicios indicados.

Se han producido los siguientes cambios en el perimetro de consolidacién con respecto al
ejercicio anterior:

- Incorporacién por primera vez de las sociedades Imagijogos, Lda (con fecha 1 de marzo de
2007), Family Net GmbH (1 de enero de 2007), Itsmagical México Latam, S.A. de C.V. e
Itsmagical, S.A. de C.V. (31 de enero de 2008).

- Aumento del 49% del porcentaje de participacion en Imaginarium Travel Lines, S.L.
(participacion actual del 100%) y también del 40% del porcentaje de participacién en

Imaginarium Plaza San Francisco, S.L. (actualmente del 100%).
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido de los registros contables de Imaginarium
S.A.y de las sociedades del grupo y asociadas (que se detallan en la nota 1), y se presentan
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Grupo. Estas cuentas anuales consolidadas se someteran a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Imaginarium, S.A.

b) Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas, que se han preparado aplicando los principios contables
generalmente aceptados, estan formadas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria compuesta de las notas 1 a 17. No existe ninglin principio contable
que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

¢) Principios de consolidacion

La consolidacion se ha realizado para todas las sociedades dependientes, por el método de
integracion global, al detentarse un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus
dérganos de representacion y decision.

En los supuestos de las sociedades multigrupo y asociadas se han incluido en la
consolidacion por el procedimiento de puesta en equivalencia. El supuesto que determina el
método de consolidacion de estas sociedades por este método es la influencia significativa,
y la importancia relativa de las mismas dentro del perimetro de consolidacién.

3. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007-08 son las siguientes:

a) Diferencia positiva de consolidacién

La diferencia positiva de consolidacién correspondiente al exceso entre el coste de la
inversién y el valor teérico contable atribuible de la sociedad participada en la fecha de su
incorporacién al Grupo, se imputa directamente y en la medida de lo posible a los
elementos patrimoniales de la sociedad dependiente, sin superar el valor de mercando de
los mismos. En caso de no ser asignable a elementos patrimoniales se considera fondo de
comercio de consolidacion, procediéndose a su amortizacién de manera sistematica. El
fondo de comercio de consolidacién al 31 de enero de 2008 corresponde a las sociedades
Imaginarium Operations GmbH, Imagijogos, Lda y Family Net GmbH.

b) Diferencia negativa de consolidacién

La diferencia negativa de consolidacién, que tiene el caracter de reserva, se corresponde
con la diferencia negativa entre el valor contable de la participacién directa de la sociedad
dominante en el capital de la sociedad dependiente y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dicha participacion en

la fecha de la primera consolidacién. %%
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c)

d)
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Reservas en sociedades consolidadas

Este epigrafe recoge los resultados generados, no distribuidos y una vez deducido el fondo
de comercio amortizado, por las sociedades dependientes, a efectos de consolidacion entre
la fecha de primera consolidacién y el inicio del ejercicio presentado.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos, gastos e ingresos reciprocos y resultado
por operaciones internas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

Homogeneizacion de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utilizados por la Sociedad dominante (Imaginarium, S.A.) para sus propias cuentas
anuales, siempre y cuando supongan un efecto significativo.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados principalmente por los gastos asociados a
movimientos del capital social, que se valoran por los costes incurridos, y por los gastos de
acondicionamiento de locales, valorados por su precio de adquisicién. Su amortizacion se
realiza de forma lineal directa en un periodo entre cuatro y diez afios.

Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio de
adquisicion. En particular se aplican los siguientes criterios:

- Gastos de investigacion y desarrollo

Se consideran gastos del ejercicio en que se incurren, activandose al cierre del
ejercicio aquéllos que estin identificados por proyectos y para los cuales existen
motivos fundados de que alcanzarén éxito técnico y una rentabilidad econémico-
comercial satisfactoria.

Su amortizacion se realiza de forma lineal constante en cinco afios, desde el momento
de la conclusion del proyecto de desarrollo que se haya activado.

- Inversiones sobre instalaciones arrendadas
Bajo el epigrafe concesiones se incluyen los gastos necesarios para el
acondicionamiento de tiendas en inmuebles propiedad de terceros. Se capitalizan a su

precio de adquisicion y su amortizacion se realiza atendiendo a la vida del contrato o
a la del elemento patrimonial correspondiente, si fuese menor.

=
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- Fondo de comercio

Se registra contablemente cuando se ha adquirido a un tercero. Su amortizacién se
efectia de modo sistemético en veinte afios.

- Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informéticos. Los gastos de mantenimiento de
estas aplicaciones informaticas se imputan contablemente como gastos del ejercicio
€n que se incurren.

Su amortizacién se realiza de forma lineal constante en tres afios, desde el momento
€n que se inicia el uso de la aplicacion informatica correspondiente,

- Contratos de arrendamiento financiero

Se registran como activos inmateriales por el valor de coste de los bienes, sin incluir los
gastos financieros que se registran como gastos a distribuir en varios ejercicios. Los
derechos registrados como activos inmateriales se amortizan atendiendo a la vida util del
bien objeto del contrato. Los gastos a distribuir en varios ejercicios se imputan a
resultados con criterios financieros,

- Derechos de traspaso

Se registran contablemente en base a] importe desembolsado amortizandose de modo
sistematico durante el periodo en que contribuyan a Ia obtencién de ingresos, salvo los
relativos a Imaginarium France, S.L., que no se amortizan, atendiendo a las
peculiaridades de los mismos en el mercado francés,

h) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla registrado al coste de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras se registran como mayor valor del bien,
s6lo si incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un
alargamiento de su vida til. Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién se realiza por el método lineal en funcién de la vida util estimada de los
respectivos bienes,

Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Porcentaje
Construcciones 1-7%
Instalaciones técnicas ¥y maquinaria 12%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10-20%
Otro inmovilizado 10-33%
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i) Inversiones financieras

Las inversiones financieras distintas de las inversiones en empresas asociadas, tanto
permanentes como temporales, se registran al coste de adquisicién o valor de mercado, el
menor.

Por valor de mercado se entiende la cotizacién oficial media del ultimo trimestre del
ejercicio o la cotizaci6n al cierre del mismo, aplicandose la menor de ambas para los titulos
con cotizacién oficial. Para los que no cotizan oficialmente, el valor de mercado se

determina en base al valor patrimonial atribuible segin la participacion ejercida.

Para registrar las minusvalias que se producen al comparar el coste y el valor de mercado se
dotan las correspondientes provisiones.

Jj) Créditos no comerciales
Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por el
importe entregado. Las correcciones valorativas que se estiman necesarias para prever el
riesgo de insolvencia se registran cuando se estima la pérdida.

k) Acciones propias

Las acciones propias en poder de la sociedad dominante se encuentran valoradas a su precio
de adquisicion a la suscripcién o compra, o al valor de mercado, el menor de los dos.

Periédicamente se evaltan las acciones propias para identificar posibles deterioros en su
valor. En el ejercicio la sociedad dominante no ha dotado ninguna provisién por
depreciacion de las acciones propias al no exceder en el importe de las mismas al valor
estimado de recuperacion, aplicando en su estimacién criterios de prudencia y escenarios
conservadores de gestion, asi como las inversiones necesarias en el futuro.

l) Existencias
Las existencias se valoran al coste o al valor de mercado, si éste fuese menor.

El coste se determina en base al precio medio ponderado de adquisicion.

El valor de mercado se determina en base al valor neto de realizacion, deducidos los gastos
de comercializacion.

Para las existencias afectas a depreciacion se dota, en su caso, la correspondiente provision
al cierre del ejercicio.

m) Subvenciones

Las subvenciones de explotacion se abonan a resultados en base a su devengo.

T ahy
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n) Provisiones para riesgos y gastos

La provision para riesgos y gastos se dota para determinar el valor de los compromisos
futuros contraidos con los empleados en activo de la sociedad dependiente Imaginarium
Italy, S.R.L. en relacién con el pago de atenciones de caricter social segun la normativa
italiana vigente al respecto.

0) Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento contado a partir
de la fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las inferiores a doce meses
y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reembolso.

p) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econémico antes
de impuestos, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la determinacion
del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente. De la cuota asi
obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicables.

El Grupo no tributa en régimen de tributacién consolidada, al hacerlo de forma individual
para cada sociedad.

De acuerdo con el principio de prudencia, no se registran como un activo los créditos
fiscales por bases imponibles negativas de aquellas sociedades que han registrado pérdidas,
ni las deducciones pendientes de aplicar.

q) Diferencias de cambio en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera se presentan contabilizadas al tipo de cambio existente
en el momento de su creacion, registrandose el beneficio o pérdida al cancelarse la
operacion mediante el correspondiente pago o cobro. Las diferencias de cambio no
realizadas al 31 de enero de 2008no son significativas en relacion al resultado del ejercicio.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, inicamente se contabilizan los beneficios

realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

e
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4. Fondo de comercio de consolidacion

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en euros, son:

Saldo al Saldo al

Sociedad 31.01.07 Altas Bajas 31.01.07
Family Net GmbH - 149.560 (7.478) 142.082
Imaginarium Operations GmbH 201.523 - (40.304) 161.219
Imagijogos, Lda - 625.432 (104.239) 521.193
Total 201.523 774.992 (152.021) 824.494

5. Gastos de establecimiento

Los saldos y variaciones, expresados en euros, son:

Variacion del
Saldo al perimetro de Saldo al
Cuenta 31.01.07 | consolidacion Altas Bajas 31.01.08
Gastos de constitucion 779 - - (122) 657
Gastos de primer establecimiento 31.387 - - (5.906) 25.481
Gastos asociados al capital 10.932 6.345 14.202 (11.628) 19.851
Total 43.098 6.345 14.202 (17.656) 45.989

6. Inmovilizado inmaterial

Los saldos y variaciones, expresados en euros, son:

Variacion del
Saldo al perimetro de Saldo al

Cuenta 31.01.07 | consolidacion Altas Bajas Traspasos 31.01.08
Gastos de investigacion y
desarrollo 2.496.061 - 513.431 - (11.042) | 2.998.450
licencias, marcas y similares
™ 7.874.122 357.014 1.720.663 (75.807) 346 | 9.876.338
Fondo de comercio 190.595 . 32.631 - - 223.226
Aplicaciones informaticas 2.551.212 1.598 652.134 - 3.750 | 3.208.694
Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento
financiero 3.126.180 - - - - | 3.126.180
Derechos de traspaso (*¥) 4.596.568 609.214 (123.129) 11.042 | 5.093.695
Anticipos 4.096 - - - (4.096) -

Total 20.838.834 967.826 | 2.918.859 (198.936) - | 24.526.583

(*) Bajo este epigrafe se incluyen, principalmente, las inversiones realizadas para el
acondicionamiento, ampliacion y mejora de locales arrendados, activados como
inmovilizado inmaterial, de acuerdo con los principios contables establecidos por el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en el boletin de diciembre de 2000.
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(**) Incluye 526.921 euros correspondientes a derechos de traspaso activados en Imaginarium
France, S.L. que no se amortizan.

Las variaciones de la amortizacién acumulada durante dicho periodo, expresado en euros, son:

Variacion del
Saldo al perimetro de Saldo al
Cuenta 31.01.07 consolidacion Dotacién Bajas 31.01.08
Gastos de investigacion y
desarrollo (606.881) - (423.868) - (1.030.749)
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares (2.833.562) (40.849) (830.921) 22,612 (3.682.720)
Fondo de comercio (46.252) - (6.862) - (53.114)
Aplicaciones informaticas (1.778.502) (756) (413.604) - (2.192.862)
Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento
financiero (642.095) - (376:230) - (1.018.325)
Derechos de traspaso (1.426.325) (54.721) (527.757) 45.873 (1.962.930)
Total (7.333.617) (96.326) (2.579.242) 68.485 (9.940.700)

El detalle de los contratos de arrendamiento financiero, vigentes al 31 de enero de 2008,
expresado en euros, es el siguiente:

Concepto

Instalacion | Instalacion | Instalacién

Instalacion

Equipos
Informaticos

Instalacion

Instalacion

Instalacién

Instalacién

Instalacién

Instalacién

Coste del bien
en origen

563.647 176.352 12,378

13.744

178.825

620.000

425.000

494.870

425,000

109.136

107.228

Valor de la
opcion de
compra

9.949 3.165 218

2463

3.165

10.863

7.449

9.714

7.819

1.967

1.986

Duracion del
contrato (aflos)

Periodo
transcurrido
afios)

4.8 4,75 4.8

49

4,7 2,5

23

2,6

24

Valor de las
cuotas
satisfechas en
ejercicio
anteriores

424.780 129.296 9.745

10.811

131.769

76.041

8.275

119.853

89.202

19.674

9.930

Valor de las
cuotas
satisfechas
durante el
gjercicio

131.327 41.778 3.270

2.832

43.677

155.436

135.400

108.434

68.191

25.674

24.930

Valor de las
cuotas
pendientes sin
la opcion de
compra

19.479 9.076 218

956

8.120

394.820

296.307

303.093

269.112

67415

74.3%9
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7. Inmovilizaciones materiales

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en euros, son:

Variacion del
Saldo al perimetro de Saldo al
Cuenta 31.01.07 consolidacion Altas Bajas Traspasos 31.01.08
Construcciones 175.669 - - 189.174 364.843
Instalaciones técnicas y
maquinaria 944.655 910,776 170.631 (13.192) 402.696 |  2.415.566
Otras instalaciones, utillaje y '
mobiliario 12.841.432 338.864 1.381.126 (220.770) (767.539)| 13.573.113
Otro inmovilizado 4.510.385 5.231 696.408 (86.808) 175.669 5.300.885
Total 18.472.141 1.254.871 2.248.165 (320.770) 21.654.407

Las variaciones de la amortizacion acumulada durante dicho periodo, expresadas en euros, son:

Variacién del
Saldo al perimetro de Saldo al

Cuenta 31.01.07 consolidacion Altas Bajas Traspasos 31.01.08
Construcciones (397.882) - (3.334) - 63.974 (337.242)
Instalaciones técnicas y (1005.900) [ (s81.398)|  (257.758) (8443)|  (155.898) [ (2009.397)
maquinaria .
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (5.227.324) (125.892) (1.317.792) 124512 63.524 (6.482.972)
Otro inmovilizado (2.122.426) (2.621) (501.352) 46,447 28.400 (2.551.552)

Total (8.753.532) (709.911) (2.080.236) 162.516 - (11.381.163)

El inmovilizado material al 31 de enero de 2008 incluye bienes totalmente amortizados,
procedentes principalmente de la sociedad dominante, por un importe de 3.116.907 euros.

Existe inmovilizado material situado fuera del territorio espafiol por un valor neto contable de

1.642.173 euros.

. Inmovilizaciones financieras

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en euros, son:

Varacién del
Saldo al perimetro de Saldo al
Cuenta 31.01.07 consolidacion Altas Bajas Traspaso 31.01.07
Participaciones puestas en
equivalencia - - 502.442 - - 502.442
Depésitos y fianzas constituidos
1.111.956 12.50 26.195 -
a largo plazo 500 1.150.651
Otros créditos 72.000 180.898 - (72.000) 216.081 396.979
Total 1.183.956 193.398 528.637 (72.000) 216.081 2.050.072

El importe del epigrafe “Participaciones en puesta en equivalencia” a 31 de enero de 2008
corresponde en su totalidad al subgrupo Itsmagical Latam, S.A. de C.V.

—
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9. Existencias

IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2008

La totalidad del saldo de este epigrafe corresponde a juguetes, articulos de papeleria, escritorio

y regalo en general.

10.Fondos propios

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en euros, son:

Reservas en Pérdidas y
sociedades | Reservasen ganancias
Otras reservas | Diferencia | consolidadas | sociedades atribuible a la
Capital Primade | delasociedad | negativade Jporintegracionf puestasen |Diferenciasde| sociedad Total fondos
Concepto suscrito emision dominante | consolidacion global equivalencia | conversion | dominante propios
Saldo al 31.01.07 428.681 | 4.028.459 9.609.093 78.148 | (7.563.654) - (97.114) | 2.193.102 8.676.715
Distribucion del resultado
- - 045, - 852, - - 193,102 -
ejercicio 06-07 4.045.193 (1.852.091) @ )
Aportaci6n accionistas - 677.806 - - - - - - 677.806
Diferencias de conversion - - - - - 7419 . 7419
Integracion Itsmagical México,
SA.deC.V. - - - 110214 - - - 110.214
Dividendos - 15.203 - (15.203) - - - -
Otros movimientos - - 182.798 - (182.798) - . - -
Resultado del ejercicio )
07-08 - - - - . - - | 2395784 2.395.784
Saldo al 31.01.08 428,681 | 4.706.265 13.852.287 188.362 | (9.613.746) - (89.695) | 2.395.784 11.867.938

a) Capital suscrito

El capital suscrito a 31 de enero de 2008, estd representado por 71.328 acciones
nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, distribuidas en tres clases “A”, “B” y “C”.

Las acciones “B” llevaban consigo aparejada una prestacion accesoria, consistente en
aportar a la Sociedad una cantidad dineraria resultante de una férmula recogida en el
articulo 5° bis de los Estatutos Sociales. Este prestacién ha supuesto una aportacién a la
Sociedad en el presente ejercicio de 677.807 euros.

Al 31 de enero de 2008, las sociedades accionistas con participacién igual o superior al
10% del capital suscrito son:

Publifax, S.L.

Inroch, S.L.
Grupo Caja Inmaculada
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Porcentaje
de participacion

41,16%
15,48%
33,01%
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b) Prima de emisién

La prima de emision es de libre disposicién, salvo por la parte no amortizada de los
gastos de establecimiento y gastos de investigacioén y desarrollo.

¢) Ofras reservas de la sociedad dominante

Esta cuenta incluye, entre otras, la reserva legal de Imaginarium, S.A., por importe de
108.489 euros, asi como la reserva por acciones propias por importe de 3.319.410 euros.

d) Reservas Acciones Propias
Al de 31 de enero de 2008, la Sociedad tenia constituida una reserva por un importe igual
al valor neto contable de las acciones propias. Esta reserva es de caracter indisponible en
~ tanto estas acciones no sean enajenadas o amortizadas.
El importe del epigrafe de “Acciones propias” se corresponde con la adquisicion
acciones de la clase “C”, realizada durante el ejercicio 2006-07, de 4.280 acciones a un
precio mercado, que representa el 6% del capital social.

e) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

Su detalle por sociedades es el siguiente:

Euros
Imaginarium Suiza, S.A.R.L. (240.457)
Imaginarium France, S.L. (2.538.971)
Imaginarium Italy, S.R.L. (4.762.902)
Imaginarium San Francisco, S.L. (32.638)
Imaginarium Operations GMBH (52.999)
Imaginarium Cono Sur, S.A. (422.275)
Itsimagical HK Ltd. (1.563.504)

(9.613.746)

f) Diferencia negativa de consolidacién

Corresponden a las sociedades Imaginarium Cono Sur, S.A. por importe de 78.148 euros
y Itsmagical Latam, S.A. de C.V. por importe de 110.214 euros.

14
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IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de enero de 2008

11.Socios externos

El movimiento de esta cuenta en el ejercicio es el siguiente:

Saldo al 31.01.07

Altas (*)

Bajas (*)

Diferencias de conversion
Resultado del ejercicio 2007-08

Saldo al 31.01.08

Euros

1.095.229
166.960
(124.529)
(14.781)
(470.181)

652.698

(*) Obedece a las incorporaciones de diversas sociedades al perimetro de consolidacién y
cambios en porcentaje de participacion que se describen en la nota 1,

El detalle de este epigrafe por sociedades, expresado en euros, es el siguiente:

Parte atribuible
Reservas y
Sociedad resultados de
gjercicios Resultado del
Capital anteriores ejercicio Total
Imaginarium France, S.L. 300 (254) ey 45
Imaginarium Italy, S.R.L. 874.000 (214.559) (183.809) 475.632
Itsimagical HK, Ltd. 20 (146) 112 (14)
Imaginarium Cono Sur, S.A. 388.833 (148.897) 11.230 251,166
Family Net GMBH 10,000 156.960 (107.974) 58.986
Imaginarium Operations GmbH 367.500 (310.878) (189.739) (133.117)
Total 1.640.653 (517.774) (470.181) 652.698

12. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas a corto y largo plazo al 31 de enero de 2008 es el siguiente, expresado

€n euros:

Deuda a Deuda a
Tipo de operacion corto plazo largo plazo
Préstamo sindicado (tramos “A” y “B”) | 1.624.025 23.360.975
Préstamo sindicado (tramo “C”) 2.000.000 -
Lineas de crédito 2.247.608 -
Deudas por intereses 9.397 -
Acreedores por arrendamiento financiero |  542.832 958.916
Total 6.423862 24.319.891

%

Y
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Memoria del ejercicio anual terminado
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Los epigrafes de “Prestamos sindicados” del cuadro anterior se corresponden con un
préstamo estructurado sindicado a largo plazo, constituido por la Sociedad en fecha 27 de
abril de 2006 con varias entidades de crédito sindicadas, siendo la entidad agente el Banco
Espafiol de Crédito. El préstamo estructurado sindicado por importe total de 36.000.000
euros se estructura en los siguientes tramos y condiciones:

1. Los tramos “A” y “B”, por un importe total inicial de 19.500.000 euros y 7.500.000
euros respectivamente, y cuyos vencimientos estipulados seran el 27 de abril de 2013, El
interés aplicado en ambos tramos, es el referenciado a Euribor correspondiente al
periodo de la disposicion, mas un diferencial de mercado. Al 31 de enero de 2008, los
dos tramos estan dispuestos, estando estipulada su devolucién en los siguientes importes
para los préximos ejercicios:

Vencimiento Euros
2008/2009 1.624.025
2009/2010 3.997.600
2010/2011 4.497.300
2011/2012 4.997.000

Resto 9.869.075

24.985.000

2, El tramo “C” corresponde a deuda para financiar exclusivamente circulante de la
Sociedad, por un importe de hasta 9.000.000 euros, con un vencimiento estipulado de 27
de abril de 2011. El interés aplicado es el referenciado a Euribor correspondiente al
periodo de la disposicién, mas un diferencial de mercado. Al 31 de enero de 2008, se
encuentra dispuesto en 2.000.000 euros; la devolucion estd prevista el proximo 24 de
abril del 2008.

Segin las condiciones financieras, el préstamo estructurado sindicado a largo plazo
contempla una serie de obligaciones y garantias propias de este tipo de préstamos, entre las
que destacan el cumplimiento periddico por parte de la Sociedad y sus filiales a nivel
consolidado, de determinados ratios financieros o “covenants”, ademas de las garantias
sobre participaciones y activos de la propia Sociedad y sus filiales, normales en este tipo de
préstamos estructurados.

Los administradores consideran que dichos ratios o “covenants” han sido satisfechos al 31
de enero de 2008.

Adicionalmente el Grupo, tiene contratadas con entidades financieras unas lineas de
financiacion de circulante tipo de intereses de mercado, habiendo importe dispuesto de

2.247.608 a 31 de enero de 2008,
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Memoria del ejercicio anual terminado
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Los importes que vencen anualmente de las deudas a largo y corto plazo por contratos de
arrendamiento financiero son los siguientes:

Vencimiento Euros
2008/2009 542.832
2009/2010 477.576
2010/2011 370.484
2011/2012 110.856

1.501.748

El epigrafe del cuadro “Deudas por intereses” corresponde a los intereses devengados al 31
de enero de 2008, en virtud a los contratos de préstamos que tiene suscritos la Sociedad y
con un vencimiento a corto plazo.

13. Administraciones Publicas

El Grupo de Sociedades no tributa en régimen de tributacién consolidado, presentando sus
declaraciones impositivas cada sociedad de forma individual. El resultado consolidado del
ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de consolidacién, expresados en euros,
se diferencian por los siguientes conceptos:

Resultado consolidado del ejercicio 2.503.662

Impuesto sobre Sociedades 578.060

Diferencias permanentes
De las sociedades individuales 7.400
De los ajustes por consolidacién (899.274)

Diferencias temporales

De las sociedades individuales (244.710)

Base imponible del perimetro de consolidacién 1.945.138
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Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de enero de 2008

Los resultados contables negativos deducibles total o parcialmente con bases imponibles
positivas a generar en futuros ejercicios por las sociedades del Grupo son las siguientes:

Afio de origen Euros
2001/2002 349.826
2002/2003 598.651
2003/2004 1.334.009
2004/2005 1.996.898
200572006 2.295.826
2006/2006 2.177.270
2007/2008 1.719.811

10.472.291

Existen deducciones pendientes de aplicar correspondientes a la sociedad dominante por
importe de 205.547 euros en concepto, basicamente, de deduccion por actividad exportadora e
inversiones.

Las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que les son
aplicables correspondientes a los ejercicios no prescritos.

Garantias correspondientes con terceros

Las Sociedades del Grupo estan avaladas por distintas entidades financieras frente a terceros
por importe de 2.942.066 de euros.

Ingresos y gastos

a) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Sociedad dominante durante el
ejercicio corresponden a compras realizadas, por importe de 22.671.928 euros
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b) Importe neto de la cifra de negocios
Se ha omitido la distribuci6n por mercados geograficos y actividades de la cifra de negocios

porque su conocimiento por personas ajenas al Grupo podria originar graves perjuicios
comerciales. El detalle, por sociedades, del importe neto de la cifra de negocios es el

siguiente:
Euros
Imaginarium, S.A. 71.601.188
Imaginarium San Francisco, S.L. 256.669
Imaginarium Italy, S.R.L. 4.215.390
Imaginarium France S.L. 737.789
Itsimagical HK, Litd. 4,080.521
Imaginarium Suisse, S.A.R.L. 481.823
Imaginarium Operations GmbH 527.995
Imaginarium Travel, S.L. 979.471
Family Net GmbH 44.771
Imajigogos, Lda. 4.046.986
Imaginarium Cono Sur, S.A. 1.942.534

88.915.137

¢) Numero medio de empleados

El nimero medio de personas empleadas, fijas y eventuales del grupo, en el curso del ejercicio
2007-08, asi como la distribucién por sexos del personal, es el siguiente:

N° medio de
empleados Hombres Mujeres
Directivos 12 10 2
Gerentes 115 42 73
Auxiliares administrativos 47 22 25
Jefes de almacén 4 3 1
Mozos 55 20 35
Técnicos 43 25 18
Personal de tienda 375 124 251
TOTAL 651 246 405

La distribucién por sexos de los consejeros y directivos al 31 de enero de 2008, es la

siguiente:

Hombres Mujeres
Consejeros (representante) 5 -
Directivos 10 2
TOTAL 15 2

e
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d) Detalle de resultados consolidados

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los resultados

consolidados del ejercicio ha sido 1a siguiente:

Euros
Sociedad Resultados Resultados
attribuibles a la atribuibles a los
sociedad dominante| socios externos Total
Imaginarium, S.A. 2.348.324 - 2.348.324
Itsimagical HK, Ltd. 1.111.841 112 1.111.953
Imaginarium France, S.L. (7.476) (D (7.477)
Imaginarium Italy, S,.R.L. (551.430) (183.809) (735.239)
Imaginarium San Francisco, S.L. (6.207) - (6.207)
Imaginarium Switzerland, S.A.R.L. (154.876) - (154.876)
Imaginarium Cono Sur, S.A. 35.408 11.230 46.638
Family Net GmbH (161.960) (107.974) (269.934)
Imagijogos, Lda (71.606) - (71.606)
Imaginarium Operations GmbH (197.483) (189.739) (387.222)
Imaginarium Travel, S.L. 51.248 - 51.248
Total 2.395.783 (470.181) 1.925.602

16. Otra informacion

Las remuneraciones devengadas por todos los conceptos retributivos durante el ejercicio por
el conjunto de los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante han
ascendido a un importe total de 354.709 euros. La facturacién de los mismos por servicios
(arrendamiento) ha ascendido a 2.029.715 euros.

Excepto por el seguro de vida de uno de los consejeros contratado por la Sociedad, con una
prima anual de 15.497 euros, no existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de
miembros del 6rgano de administracion vigente al 31 de enero de 2008, ni existen
obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida.

La sociedad dominante no tiene constancia de que durante el ejercicio 2007-08 sus
administradores participen en el capital social o ejerzan cargos o funciones en ninguna
sociedad con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituyen
los objetos sociales del Grupo. Tampoco le consta que hayan realizado, por cuenta propia o
ajena, ninguna actividad del mismo analogo o complementario género de actividad al que
constituyen los objetos sociales del Grupo.

Don Félix Tena Comadran ejerce el cargo de administrador en todas las sociedades del
grupo que se mencionan en la nota 1.

Los honorarios devengados por los auditores del Grupo durante el ejercicio, por trabajos de
auditoria de cuentas, han ascendido a 22.500 euros y los facturados por otros serviciog a

2.700 euros. /
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17. Informacién sobre medio ambiente

El Grupo no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente, ni
ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la proteccién
y mejora del medio ambiente. Asimismo, no se han dotado provisiones para cubrir riesgos y
gastos por actuaciones medioambientales, al estimarse que no existen contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.
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INFORME DE GESTION
IMAGINARIUM S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Corresponde al periodo comprendido entre el 01 de Febrero de 2.007 y el 31 de enero de
2.008.

La sociedad matriz se constituyo en Septiembre del afio 1,992, por lo que es su décimo sexto
aflo de existencia y su décimo quinto ejercicio completo.

Durante este gjercicio podemos destacar los siguientes hechos:
— Mercado Internacional;

Continuando con el proceso de consolidacién internacional, las acciones que el grupo ha
realizado durante el ejercicio comprendido entre el 01 de Febrero de 2.007 y 31 de Enero de
2.008 nos han llevado a una consolidacién en los paises de Europa que ya estabamos
presentes, Portugal, Francia, Suiza, Italia, Andorra, Irlanda, Grecia, Austria y Turquia (a
través de contrato master-franquicia). En el mercado asiatico, ha continuado la
consolidacion de la empresa filial “ITSIMAGICAL HK LTD” como centro investigador de
nuevos productos y con la apertura de varias tiendas propias en Hong Kong.

En lo que respecta al continente americano, continuamos presentes en paises como
Argentina, El Salvador, Uruguay, Repiiblica Dominicana, Colombia, Venezuela, México,
Costa Rica, Chile, Pert, Panam4, Ecuador, Honduras, Guatemala y Nicaragua.

Durante el ejercicio econdémico se ha ampliado en perimetro de consolidacién con la compra
de Imagijogos Lda (sociedad que ostentaba el contrato Master Franquicia para Portugal),
compra del 100% del capital social de Imag. Travel Lines SL, y la constitucién de dos joint-
venture en Alemania (Family Net GMBH) y México (ItsImagical Latam SA de CV).

Podemos resumir que ¢l grupo de empresas IMAGINARIUM a fecha 31/01/2.008 esta
presente en cuatro continentes y en 29 paises diferentes.

- Sistema de Franquicias:

IMAGINARIUM-ITSIMAGICAL es miembro de pleno derecho de la Asociacién Espafiola
de Franquiciadores, participa en las Ferias mas prestigiosas tanto nacionales como
Internacionales referentes del sector, y cumple con toda la normativa vigente,

Estratégicamente, se sigue manteniendo un equilibrio de facturacion entre tiendas propias y
tiendas franquiciadas posibilitando todas ellas la consecucion de nuestros objetivos de cara a
convertirnos en el grupo lider de la distribucién infantil.

— Acontecimientos importantes del Grupo durante el ejercicio:

IMAGINARIUM-ITSIMAGICAL ha realizado con terceros proyectos de investigacién y
desarrollo entendiendo como tales aquellos en los que durante varios ejercicios se invierten
cantidades destinadas al desarrollo de productos de los que se espera una rentabilidad. La
gestion de la sociedad se ha apoyado desde su creacién en la aplicacién de la tecnologia en
todas la areas de su actividad para mejorar los procesos de distribucion, asi como el
desarrollo, con sus propios medios o con la ayuda de terceros, de instrupagntog que faciliten
la gestién del negocio.




Durante todo el ejercicio ha continuado la expansion de “ITSIMAGICAL HK LTD” de cara
al disefio de nuevos productos, nuevo packaging, investigacion y desarrollo, aumento de
valor para la compaiiia en la cadena de suministro as{ como oficina de representacion de la
marca “ITSIMAGICAL?” en todo el continente asiatico. Dicha oficina esta ubicada en Hong
Kong desde donde se realizan todas la operaciones comentadas anteriormente.

La marca “ESTIMULOS” ha consolidado su posicion en el mercado. Esta cadena supone
una total diferenciacion respecto al Grupo ya que va dirigida principalmente a poblaciones
donde no se estaba presente. Al igual que el resto de marcas, el objetivo es equilibrar la
facturacion a través de tiendas propias y tiendas franquicias.

“IMAGINARIUM TRAVEL LINES”, empresa de reciente creacion, y dedicada a la
comercializacion de viajes para toda la familia, ha duplicado su actividad durante el
ejercicio en curso, pasando a convertirse en todo un referente del sector, por su novedosa
estrategia de viajes en familia.

El pasado mes de Septiembre, la sociedad matriz redenomino su razén social, pasando de
Step Two S.A. a Imaginarium S.A. La inscripcion en el Registro Mercantil se produjo el 21
de septiembre de 2.007

Ademés de lo anterior, todas las sociedades integrantes del perimetro de consolidacién han
incrementado sus canales de distribucién a través de la venta por Internet, venta a distancia y
alianzas con otras compaiifas de cara a convertirse en el referente mundial de la distribucion
infantil y lider en su sector.

— Proyectos para el ejercicio 2.008/2.009:

El grupo de empresas IMAGINARIUM-ITSIMAGICAL continuaré desarrollando un
programa de inversiones, para incrementar su participacion en todas sus areas de actividad,
optimizar la tecnologia empleada, aumentar la capacidad comercial y mejorar la
productividad de los recursos empleados, con el objetivo de reforzar la capacidad de
generacion de resultados y aumentar la creacién de valor para nuestros accionistas.

En este sentido, el Grupo de empresas continuara consolidando su apuesta por la tecnologia
dirigida al mundo infantil y a las familias, asi como el desarrollo de MyFamilyWeb,
novedoso Blog a través de Internet donde las familias pueden compartir: fotografias,
eventos, agenda personal, alertas, comentarios etc....

Todas las sociedades del Grupo continuaran divulgando la linea de productos denominada
“Biohabitat”, gama de productos educativos con la que los nifios aprenderan a respetar el
medioambiente, mediante la generacién Y gestion de su propia energia y el aprovechamiento
de los recursos disponibles.

IMAGINARIUM-ITSIMAGICAL ha invertido durante el ejercicio 513 miles de euros en
concepto de Investigacion y Desarrollo de nuevos productos.

6. No hay hechos posteriores significativos.

_——
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FORMULACION POR EL, ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de
IMAGINARIUM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, han formulado las cuentas anuales
consolidadas y el informe de gestién consolidado de la Sociedad correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de enero de 2008.

Asimismo, declaran firmados de-su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos,
mediante la suscripcion del presente folio anexo a dichos documentos, que se extienden en las
siguientes paginas:

Balance de situacién: pagina n° 1

Cuenta de pérdidas y ganancias: pagina n° 2
Memoria: paginas n° 3 a 21

Informe de gestion: paginasn°® 1y 2

Zaragoza, 2 de abril de 2008

D. Félix Tena Comadran D. Pablo Parra
en representacion de Publifax, S.L. en representacion de Inroc
(Presidente) (Vocal)

/ m‘ Pl Zant ~ogn B
D.J seT’ io Atienza Fanlo D. Agustin LAldgrna Aranda
(Vigesecretério) en representacion de Caja de Ahorros
de la Inmaculada de Aragon
(Vocal)
/\Qk N
D. Rafae] Ibafiez Murillo D. Juan Antonio Garcia Toledo
en representacion de Caja de Ahorros de 